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En 2025, la economía mundial mostró resiliencia frente a la fragmentación geopolítica y las 
tensiones arancelarias. Colombia navega un entorno de crecimiento moderado  condicionado por 
una profunda incertidumbre estructural en materia fiscal, energética y de seguridad. El presente 
informe analiza esta realidad nacional y profundiza en la industria del banano, la cual se consolidó 
en 2025 como un actor estratégico de productividad excepcional. A pesar de los desafíos globales en 
rentabilidad y amenazas fitosanitarias como el Fusarium R4T y el Moko, el país alcanzó niveles 
históricos de exportación que lo posicionaron como uno de los mayores proveedores de la región, 
aprovechando condiciones climáticas favorables frente a las contracciones sufridas por sus 
competidores tradicionales de Centroamérica y el Caribe.
En la primera sección, se abordan aspectos macroeconómicos fundamentales como la producción, 
inflación, empleo, comercio exterior y la política monetaria, proporcionando una visión integral 
sobre las perspectivas económicas del país, incluyendo proyecciones de crecimiento del PIB, 
evolución de la inflación, tendencias en el mercado laboral y el comportamiento de la Tasa 
Representativa del Mercado (TRM).
En la segunda sección, el enfoque se centra en la industria del banano, un sector estratégico para el 
comercio exterior colombiano. Se examinan las exportaciones de banano con alto valor agregado, 
destacando los volúmenes y valores exportados, la productividad por hectárea y los principales 
destinos de exportación. Este análisis se desagrega en dos regiones clave: Urabá y Caribe, 
permitiendo una comprensión detallada de las dinámicas de producción y comercio en cada zona.
Mediante este análisis integral, buscamos proporcionar una comprensión profunda de la dinámica 
económica colombiana, destacando tanto los desafíos como las oportunidades que se presentan en 
el actual contexto global.

Introducción 



CAPÍTULO 1. 
ECONOMÍA COLOMBIANA



Contexto Internacional

El 2025 fue un año de inflexión en la economía mundial y se caracterizó por ser un período de 
transformación, con un desplazamiento hacia un escenario geopolítico más fragmentado. A pesar de los 
temores iniciales sobre una posible recesión global provocada por las tensiones arancelarias, la economía 
mundial mostró una resiliencia que le permitió un crecimiento cercano al 3,3%. 

El entorno estuvo permeado por la reconfiguración de las cadenas de suministro y el resurgimiento de 
políticas industriales más activas en sectores como la inteligencia artificial y los semiconductores, que 
redefinieron la circulación de bienes y tecnología. Estados unidos, una de las potencias mundiales, bajo un 
enfoque de “America First” implementó una campaña arancelaria sin precedentes a partir del “Liberation 
Day” en abril de 2025, lo que generó tensiones significativas con el mundo, especialmente con China, lo cual 
derivó en una dinámica de medidas de retaliación mutuas conocidas como tit-for-tat. 

A su vez, la transición energética se consolidó como una tendencia que incorporó presiones adicionales, 
pero abrió oportunidades mediante el aumento de la demanda de minerales como el cobre, litio y las 
tierras raras. 

Desde el punto de vista monetario, el año estuvo marcado por una inflación moderada que permitió a los 
bancos centrales reducir las tasas de interés, mientras economías como India se posicionaron como los 
principales motores de la expansión global. (Asociación Nacional de Empresarios de Colombia - ANDI, 
2026).

Este contexto global es determinante para un 2026 decisivo, condicionado por la reorganización de las 
cadenas globales, la evolución de las disputas regulatorias entre las grandes potencias y el desenlace de los 
conflictos armados que se encuentran activos en diferentes partes del mundo. A nivel local, se suma la 
incertidumbre del resultado que tendrá la contienda electoral y la orientación de política con la que decida 
cerrar el gobierno de turno en su último período. 

Los resultados de 2025 son la consecuencia de la conjunción de los factores mencionados. 

Según la versión actualizada de las Perspectivas de la Economía Mundial del (Fondo Monetario Interacional - 
FMI, 2026), el cierre del año fue heterogéneo pero positivo. Con un crecimiento mundial del 3,4% en 2024, se 
proyecta uno menor para 2025 (3,3%) y una tendencia que se mantendría para 2026, con una tasa de 3,2%. 

Según el FMI, la tasa de crecimiento mundial estuvo impulsada por las economías emergentes y 
desarrolladas : lideradas por India, con una expansión del 7,3% y China con un 5%. En contraste las 
economías avanzadas tuvieron un avance más lento, donde Estados Unidos se consolidó con un 2,2% (por 
encima de la estimación del 2,1%), mientras que la Zona euro tuvo un crecimiento más frágil, del 1,4%, 
debido a la debilidad de su demanda y las tensiones energéticas. 
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6% o más 3% a 6% 0% a 3% De -3% a 0%             Menos de 3%              Sin datos

Estados Unidos:
PIB: 2,1%
Inflación: 2,7%

Unión Europea:
PIB: 1,4%
Inflación: 2,1%

India:
PIB: 7,3%
Inflación: 2,8%

China:
PIB: 5%
Inflación: 0%

LATAM:
PIB: 2,4%
Inflación: 7,6%

Figura 1. Perspectivas globales de crecimiento económico 2025

Fuente: (Asociación Nacional de Empresarios de Colombia - ANDI, 2026) con dato del FMI. Cifras 
proyectadas para 2025. 
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Crecimiento PIB 2025 Crecimiento PIB 2024

Guyana
15.2%

43.6%

Paraguay
5.5%

4.2%

Antigua y
Barbuda

4.8%
4.3%

San Vicente y
las Granadinas

4.7%
4.1%

Argentina
4.3%

-1.3%

Dominica
4.2%

2.1%

Costa Rica
4.0%
4.3%

Guatemala
3.9%
3.7%

Honduras
3.8%
3.6%

Panamá
3.8%

2.7%

Granada
3.6%
4.0%

El Salvador
3.5%

2.6%

Nicaragua
3.5%
3.6%

Ecuador
3.2%

-2.0%

Perú
3.2%
3.5%

Suriname
3.2%
3.0%

República
Dominicana

2.9%
5.0%

Barbados
2.9%

4.0%

Santa Lucía
2.7%

3.9%

Colombia 2.6%
1.6%

Brasil
2.5%

3.4%

Chile
2.5%
2.6%

Uruguay
2.2%

3.1%

Bahamas
2.1%

3.4%

Belice
1.6%

3.5%

Jamaica
1.5%

-0.5%

Trinidad y
Tabago

1.3%
2.5%

Saint Kitts
y Nevis

1.1%
1.2%

Bolivia
0.5%

-1.1%

México
0.4%

1.4%

Cuba
-1.5%
-1.1%

Haití -2.3%
-4.2%

Fuente: Cepal / Gráfico: LR-GR

Figura 2. Tasa de crecimiento anual del PIB de la Región
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En lo que tiene que ver con precios, según 
los datos actualizados del FMI, se espera 
que el nivel general de inflación mundial 
descienda de un 4,1%, estimado en 2025, a 
3,8% en 2026. El Fondo afirma que, en 
general, la tendencia de desinflación 
mundial se ha visto favorecida por una 
demanda más suave y la reducción de 
precios en productos básicos energéticos.

Explica que el panorama se caracteriza por 
una divergencia entre las grandes 
potencias, pues en Estados Unidos el 
retorno al objetivo de la inflación del 2% 
puede tomar más tiempo por el alto costo 
de vida en el país, mientras que en la 
Eurozona la inflación oscila alrededor del 
2%. Respecto de China, se menciona que 
los precios comienzan a recuperarse desde 
niveles muy bajos. 

Por su parte, para Latinoamérica las 
principales economías de la región 
cerraron el año con una inflación dentro de 
los rangos de tolerancia definidos por sus 
bancos centrales. 

La economía de Estados Unidos mostró una dinámica de crecimiento moderada, registrando un aumento 
del PIB real a una tasa anual del 1,4% en el cuarto trimestre del 2025, por debajo de lo previsto. El PIB 
acumulado para el año se situó en 2,2%, por debajo del 2,8% de 2024. Según la información de la (Oficina de 
análisis Económico - BEA del Departamento de Comercio), uno de los factores determinantes en el último 
tramo del año tuvo que ver con el cierre de las agencias federales por la falta de presupuesto. La actividad 
estuvo dinamizada por el gasto de los consumidores y la inversión a lo largo del año. 

Este resultado también puede explicarse por otros factores como: el impacto de la política arancelaria, 
pues la implementación del “Liberation Day” en abril de 2025 introdujo un sesgo proteccionista que el 
mismo FMI calificó como una postura fiscal “levemente contractiva” y que tuvo efectos iniciales sobre las 
bolsas de valores y disrupciones en las cadenas de suministro.  

Inflación acumulada 2025 en países
latinoamericanos

Argentina 31.5%

Bolivia 20.4%

Colombia 5.1%

Honduras 4.98%

República Dominicana 4.95%

México 3.69%

Uruguay 3.65%

Chile 3.5%

Paraguay 3.1%

Nicaragua 2.89%

Ecuador 1.9%

Guatemala 1.5%

Perú 1.3%

El Salvador 1.0%

Panamá 0.5%

Costa Rica -0.5%

Figura 3. Crecimiento del IPC interanual por región 2024 

Fuente:  (Bloobmerg Línea, 2026). Con datos de los institutos estadísticos de cada país. 

Estados Unidos 
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A esto se suman la persistencia inflacionaria y las altas tasas, 
empujadas por el traslado de los costos arancelarios a los precios 
finales lo cual obligó a la Reserva Federal a mantener una postura 
monetaria restrictiva durante la mayor parte del año. (Asociación 
Nacional de Empresarios de Colombia - ANDI, 2026)

China

Figura 4. Inflación en Estados Unidos

Fuente: (Bloomberg, 2026)

La economía de China consolidó su posición como potencia líder en 2025, al superar por primera vez un PIB de 140 
billones de yuanes (aproximadamente US$20 billones). Este resultado representó un crecimiento interanual del 
5%, cumpliendo con los objetivos del XIV Plan Quinquenal (2021-2025). A pesar de ello, el dinamismo mostró una 
desaceleración progresiva a lo largo del año: tras un inicio sólido del 5,4% en el primer trimestre, el ritmo descendió 
hasta el 4,5% en el cuarto trimestre, afectado por la debilidad del sector inmobiliario y una demanda interna 
moderada.

El resultado estuvo impulsado por dos factores principalmente: por un lado, el sector servicios se expandió un 
5,4%, liderado por los temas de tecnología, software y TI, que crecieron más del 11%; y por otro lado, la producción 
industrial, cuyo valor añadido aumentó jalonado por la manufactura de alta tecnología (que tuvo una expansión 
superior al 9%). 

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
Nota: IPC subyacente excluye alimentos y energía.
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Para el futuro cercano, las previsiones para 2026 sugieren una moderación en el ritmo de crecimiento, 
situándose en un rango de entre el 4,5% (según el FMI) y el 4,8% (según Goldman Sachs). Este periodo estará 
marcado por el inicio del XV Plan Quinquenal (2026-2030), el cual busca transformar el modelo económico 
enfocándose en: 

• Impulso al Consumo Interno: Se priorizará la 
demanda doméstica para reducir la dependencia 
actual de las exportaciones y mitigar las presiones 
deflacionarias.

• Reformas Laborales: Ante el envejecimiento de 
la población, el gobierno planea aumentar 
gradualmente la edad de jubilación para ampliar la 
fuerza laboral disponible.

• Diversificación de Mercados: Para contrarrestar 
las tensiones con Estados Unidos, China busca 
diversificar hacia mercados no estadounidenses.

En el contexto global, se espera que 
China mantenga un fuerte empuje 
exportador que generará una 
competencia importante con otras 
economías, especialmente en 
Europa, donde se estima que su 
presión comercial afectará el 
crecimiento de naciones industriales 
como Alemania e Italia en los 
próximos años. Pese a los retos 
estructurales del mercado laboral y el 
sector inmobiliario, la 
implementación de políticas fiscales y 
monetarias flexibles será clave para 
sostener el progreso económico en el 
sudeste asiático y el resto del 
continente

Figura 5. Histórico de la tasa de crecimiento del PIB de China, variación interanual

Fuente: (Agencia France- Press - ATP, 2026) – Con base en los datos del departamento Nacional de Estadística China
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Para 2026, (Goldman Sachs) prevé que la eurozona tenga un crecimiento modesto por una mejora cíclica, con un 
crecimiento proyectado del 1,3% anual. Esta previsión se fundamenta en varios elementos: por un lado, se espera 
que Alemania implemente un estímulo fiscal significativo, elevando su déficit al 3,7% del PIB, lo que compensará 
las políticas contractivas de otros países y generará un impulso neutral para toda la zona. En segundo lugar, se 
considera que el gasto de los consumidores sea resiliente, apoyado por un crecimiento de los ingresos del 1,5%, 
cifra que supera la inflación proyectada. Además, se espera que el lastre negativo de las tensiones arancelarias 
comience a disiparse.

Ya desde un punto de vista más estructural, Goldman Sachs estima que el crecimiento seguirá limitado por la 
competencia de las exportaciones chinas - que afectará especialmente a Alemania e Italia y los altos costos 
energéticos. Todo esto permeado por lo que ocurra con la incertidumbre en las dinámicas comerciales y un 
escenario con pocas variaciones en materia de política monetaria.

Figura 6. Proyecciones del PIB en la zona Euro y contribución por rubro

Zona Euro
El año 2025 fue un periodo de crecimiento modesto 
para Europa, con una expansión del 1,5%. Según el 
informe de perspectivas de (Goldman Sachs, 2026). 
Este desempeño estuvo condicionado por tensiones 
comerciales globales y una política fiscal que fue 
mayoritariamente contractiva en la región. 

Los factores más relevantes de este periodo 
incluyeron el impacto comercial, pues la subida de los 
aranceles y la incertidumbre asociada generaron un 
impacto negativo del 0,4% en el PIB real de la zona 
debido a que las exportaciones hacia Estados Unidos 

cayeron drásticamente. A esto se suma la persistencia 
de la inflación subyacente, alcanzando un 2,4% en 
noviembre de 2025, impulsada principalmente por la 
rigidez en los precios de los servicios. 

Pese a que el crecimiento fue bajo, el desempleo se 
mantuvo en mínimos históricos del 6,4% y el euro 
experimentó una apreciación ponderada por el 
comercio durante 2025, reflejando las expectativas del 
mercado sobre una mayor demanda futura derivada 
de cambios fiscales en Alemania.

Fuente: (Goldman Sachs, 2026)
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Durante el 2025 el comportamiento de la TRM estuvo influenciado por un entorno internacional con 
incertidumbre financiera y comercial, así como por las diferencias en el ritmo de la orientación de la política 
monetaria entre las economías más avanzadas y los mercados emergentes. 

El 2025 comenzó con una TRM de 4.409,15 pesos el 1 de enero pero llegó a los 3.757,08 pesos el 31 de 
diciembre, cerrando la vigencia con una diferencia de 652,1 pesos. El promedio anual de la TRM se 
sitúo alrededor de los 4.053 pesos pero registró tasas diarias por debajo de los cuatro mil pesos en los 
últimos cuatro meses del año, alcanzando su valor mínimo en diciembre con un piso de 3.707 pesos. 

Comportamiento de la Tasa Representativa del Mercado - TRM

Figura 7. TRM diaria 2025
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Fuente: Elaboración Augura con base en datos del Banco de la República. 

Tabla 1.TRM promedio por año

Año  
TRM 

Promedio  
2022  4.255,43  
2023  4.325,05  
2024  4.071,34  
2025  4.052,71  

Fuente: Elaboración Augura con base en 
datos Banco de la República. 

En efecto, durante el 2025 el peso colombiano no registró 
una devaluación neta como ocurrió en 2024, sino que tuvo 
un efecto mixto que resultó en una apreciación parcial del 
16% del peso colombiano respecto del dólar. Esta 
apreciación tiene que ver con una menor presión externa de 
la prevista, mayor apetito global por el riesgo y factores 
internos que favorecieron la oferta de divisas. 
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Figura 8. Comportamiento histórico de la TRM (2003 -2025)
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Según lo afirma la ANDI, la revaluación del peso 
colombiano en 2025 frente al dólar se debió a 
factores externos e internos: a nivel local, se registró 
un mayor ingreso de remesas, mayor exportación 
en el volumen de las exportaciones de café, al igual 
que una mejor cotización del precio internacional 
del grano, y las altas tasas de interés que atrajeron 
capital para la inversión interna. Sumado a ello, los 
factores internacionales tienen que ver con los 
recortes de la tasa de interés por parte de la Reserva 
Federal, la relativa calma de los conflictos 
geopolíticos frente a la situación prevista 
inicialmente y en general, una devaluación del 
dólar frente a otras divisas de manera global. 

Esto se respalda con el análisis realizado por 
Corficolombiana, quien afirma que la apreciación 
del peso se atribuyó mayoritariamente a una 
mezcla de factores externos que corresponden la 
debilitación del dólar, mientras que el apetito 
global por activos emergentes impulsó la 
apreciación de las monedas latinoamericanas.

Sin embargo, en el mismo documento se afirma 
que los mínimos observados en el año reflejaron 
una sobrevaloración del peso asociada en buena 
parte por las monetizaciones de la estrategia de 
financiamiento del gobierno.  

Respecto de las previsiones para este año, 
Corficolombiana explica que, la tasa de cambio 
puede continuar una alta volatilidad por dinámicas 
internacionales, como datos económicos de 
Estados Unidos que alteren las expectativas, e 
internos que respondan a los resultados 
electorales. Asimismo, menciona que para que el 
peso colombiano logre una apreciación más 
estructural es necesario que “el próximo gobierno 
implemente una estrategia de consolidación fiscal 
creíble, que reduzca la “prima fiscal” con la que aún 
opera la prima de riesgo local, y permita restablecer 
la confianza de los inversionistas” (pág. 2). 

Al revisar la TRM del 2025 en un marco histórico más amplio, se evidencia que el tipo de cambio se mantuvo dentro 
de la tendencia de depreciación estructural del peso colombiano frente al dólar a lo largo de las últimas dos 
décadas. En las series oficiales se evidencia que el tipo de cambio ha pasado de promedios por debajo de los tres 
mil pesos por dólar, en la primera década de los 2000, a niveles consistentemente superiores, cercanos a los cuatro 
mil pesos en la última parte de la década de 2020. 

Pág 9

C O Y U N T U R A  E C O N Ó M I C A  2 0 2 5



Producción: Producto Interno Bruto (PIB)

Fuente: (DANE, 2026) – PPT Principales resultados PIB 2025

Si bien la tasa de crecimiento del PIB fue positiva y mayor respecto del 1,5% y del 0,9% reportados para 2024 
y 2023, respectivamente, el resultado se ubicó por debajo de las expectativas del mercado, incluso de las 
previsiones del gobierno. En efecto, en uno de sus informes, Corficolombiana, afirma que la recuperación 
frente al 2024 “fue frágil y desbalanceada, concentrándose en el consumo privado y el gasto público, y sin el 
respaldo de la inversión, que sigue por debajo de niveles prepandemia. Sin impulso fiscal, el crecimiento 
habría sido de apenas 1,7%, el mismo de 2024. Además, el país acumula tres años seguidos creciendo por 
debajo del promedio de las últimas dos décadas (3,5%).”

Durante el 2025 la economía colombiana 
registró un crecimiento moderado, de 2,6% 
comparado con el balance del 2024. De 
acuerdo con la información oficial del DANE, 
las actividades que más contribuyeron a la 
dinámica del valor agregado fueron el grupo 
de comercio y reparación, transporte y 
almacenamiento y alojamiento y servicios de 
comida (0,9 puntos porcentuales); seguido 
por la administración pública y defensa, 
educación y actividades de la salud humana 
(0,8 pp) y el segmento de actividades 
artísticas y de entretenimiento, que tuvieron 
la mayor tasa de crecimiento, con casi el 
10%. 

La rama de agricultura, ganadería, caza, 
silvicultura y pesca creció un 3,1% en el año y 
contribuyó en el cuarto lugar a la variación 
total del PIB, con 0,3. A pesar de que este 
resultado fue positivo, en 2024 el agro fue la 
actividad con mayor contribución al 
crecimiento de la economía del país y su 
crecimiento fue del doble respecto al cierre 
de 2025. El comportamiento del sector fue 
jalonado por cultivos agrícolas transitorios y 
permanentes, actividades de apoyo y 
conexas y caza, que crecieron un 2,1%; la 
ganadería (8%) y la pesca y acuicultura 
(11,2%). 

En contraste, los segmentos de 
construcción y explotación de minas, que 
están más asociados a la inversión 
restaron 0,4 puntos porcentuales al PIB 
del país. 

Comercio y reparación; Transporte y 
almacenamiento; Alojamiento y 
servicios de comida

Administración pública y defensa; 
Educación; Actividades de la salud 
humana

Actividades artísticas, de 
entretenimiento; Actividades de los 
hogares

Agricultura, ganadería, caza, 
silvicultura y pesca

Industrias manufactureras

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Actividades profesionales, científicas y 
técnicas; Actividades de servicios 
administrativos y de apoyo

Suministro de electricidad, gas, vapor 
y aire acondicionado; Distribución de 
agua

Información y comunicaciones

Construcción

Explotación de minas y canteras

Valor agregado

Impuestos menos subvenciones sobre 
los productos

1,2 4,6 0,9

4,1 4,5 0,8

8,2 9,9 0,4

6,1 3,1 0,3

-2,6 1,9 0,2

2,2 2,0 0,2

1,1 2,8 0,1

-0,4 1,3 0,1

2,5 1,1 0,1

-0,2 1,0 0,02

0,1 -2,8 -0,1

-3,4 -6,2 -0,3

1,6 2,7

0,5 2,5

1,5 2,6

Actividad económica
2024  /
2023

P PR2025  /
2024

2025PR

Tasas de crecimiento
 año total (%)

Contribución* al
valor agregado

(p.p)

Producto interno bruto
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Figura 9. Economía colombiana creció 2,6% en 2025

Según esta misma firma, al final del año se 
evidenciaron las señales del agotamiento 
del modelo basado en consumo pues el 
crecimiento del PIB se desaceleró desde el 
tercer trimestre. 

A esto se suma que la tasa de inversión 
cayó a 16% del PIB, siendo la más baja en 
seis décadas. El mismo DANE afirmó que la 
inversión, desde el punto de vista de la 
formación de capital, mostró un 
decrecimiento del 2,9% en el último 
trimestre pese que venía situándose en 
terrenos positivos. (La República, 2026)

Fuente: (Valora Analitik, 2026) – Con base en los datos del DANE
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Figura 10. Formación bruta de capital como % del PIB entre 2005 y 2025

Fuente: (Valora Analitik, 2026) – Con base en los datos del DANE- Lumen. 

Con estos resultados el 
panorama se torna más 
complejo, Luis Fernando 
Mejía, CEO de LUMEN 
Economic Intelligence advirtió 
que “si el país no logra elevar 
su tasa de inversión por 
encima de 20% del PIB, 
seguirá atrapado en una 
senda de crecimiento inferior 
a 3% anual, un ritmo 
insuficiente para cerrar 
brechas sociales y sostener un 
proceso robusto de desarrollo 
económico". (La República, 
2026)
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Inflación
Tabla 3. Variación total del Índice de Precios del Consumidor – IPC 2025

En 2025 la inflación se mantuvo 
relativamente estable, cerrando en 5,1% en 
diciembre, con un resultado muy cercano al 
registrado en 2024 pero todavía por encima 
de la meta del 3%, trazada por el Banco de la 
República. Este es el cuarto año consecutivo 
en el que la inflación cierra por encima del 
rango meta. 

Según el Banco de la República, la 
desviación de precios de la economía por 
encima del objetivo se explicó por cuenta de 
varios factores: por un lado, la economía 
creció por encima de su capacidad 
productiva, a esto se sumaron los ajustes en 
los precios que usaron como guía la 
inflación de 2024, las presiones en los costos 
laborales por los incrementos superiores a 
la inflación más la productividad de los 
salarios y por el avance en la 
implementación de la reducción de la 
jornada laboral, así como el aumento en los 
precios de algunos alimentos y las presiones 
que se dieron al inicio de la vigencia sobre el 
precio del gas natural. Sin embargo, este 
incremento se compensó con menores 
precios internacionales, que sumados a la 

menor tasa de cambio favorecieron los 
precios de los bienes importados y se 
sumaron a la mayor oferta de alimentos 
perecederos y los bajos ajustes que se 
realizaron en la vigencia de los precios de los 
combustibles y algunos servicios públicos. 

Para el año acumulado los renglones que 
tuvieron el mayor aumento en el nivel de 
precios fueron: restaurante y hoteles 
(7,9%), educación (7,4%), salud (7,2%), 
bebidas alcohólicas y tabaco (6,4%), 
transporte (5,4%) y alimentos (5,1%).

En lo que tiene que ver con el costo de vida 
en las diferentes ciudades del país el 
comportamiento sigue sin ser homogéneo, 
reflejando diferencias en la evolución de los 
precios regionales. Al igual que ocurrió en 
2024, los datos oficiales posicionan a 
Bucaramanga como la cuidad que cerró con 
mayor inflación (5,78%), seguida por Pereira, 
Bogotá y Popayán, todas por encima de la 
variación nacional.  

IPC TOTAL

IPC

Diciembre
Variación anual Variación mensual

2024 20252024

5,20 5,10 0,46 0,27

2025

Fuente: DANE – IPC Presentación principales resultados. Diciembre de 2025.
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Figura 11. Variación anual del IPC total, IPC de alimentos,
 IPC sin alimentos y del IPC sin alimentos ni energéticos

En los últimos cuatro años la inflación se ha mantenido en una tendencia de moderación gradual, tras los 
picos observados en los años posteriores a la pandemia. En efecto, después de las elevadas cifras del 2022 y 
2023 la inflación ha venido reduciéndose manteniéndose en un solo dígito en los periodos. Para 2025 este 
comportamiento se mantuvo y aunque estuvo por encima del objetivo de política monetaria del país, el 
ritmo de aumento de precios se ha moderado con los años inmediatamente anteriores. 

Esta dinámica de niveles altos en los precios en el período postpandemia fue común para el resto de países 
en la región. Como se observa en la siguiente figura si bien Colombia se tardó más en incorporar su proceso 
inflacionario, también fue uno de los más demorados en iniciar su proceso de desinflación. Mientras otros 
países de la región como Perú, Chile y México han logrado moderar su inflación de manera más contundente, 
no ha ocurrido lo mismo con Colombia y Brasil. Como lo afirma la ANDI, “En estos dos países el gasto público 
ha sido otros de los factores que ha impactado la inflación y que exige en consecuencia un mayor esfuerzo de la 
política monetaria” (página 81). 

Fuente: Banco de la República de Colombia, Banco Central y Departamento de Estadística de cada país.

En lo que respecta al futuro, el Banco de la 
República  tiene una proyección de la 
inflación del 6,3% para 2026 y 3,7% para 
2027. Para esta vigencia el aumento 
estaría influenciado principalmente por el 
significativo incremento del salario 
mínimo y por el impulso del consumo. El 
ente afirma que “la incertidumbre sobre el 
comportamiento futuro de los precios se 
mantiene elevada con riesgos 
principalmente al alza”. 

Fuente: DANE – IPC Presentación principales resultados. Diciembre de 2025.

Colombia Brasil Chile México Perú
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Históricamente la tasa de interés de política monetaria han sido una herramienta clave utilizada por los 
bancos centrales para influir en el crecimiento económico y controlar la inflación. Estas modificaciones, 
que responden a la evolución de la economía global y local, buscan mitigar los riesgos de un aumento 
excesivo de los precios al consumidor, así como promover condiciones favorables para la inversión y el 
consumo. A lo largo del año, la tasa de interés se ajustó en respuesta a la dinámica de los mercados, las 
expectativas inflacionarias y los desafíos económicos derivados de factores internos y externos. Este 
enfoque de política monetaria tiene un impacto directo en el costo del crédito, el nivel de la actividad 
económica y la estabilidad de los precios, lo que convierte a las decisiones sobre la tasa de interés en un 
componente esencial para la salud económica a corto plazo.

Figura 13.  Tasa de interés del Banco de la República (Enero 2024- 2026)

Tras ocho recortes consecutivos en 2024, durante el 2025 la tasa de política monetaria se mantuvo estable, 
iniciando con un leve ajuste a 9,25%, que se mantuvo durante todo el año desde abril. En el panorama 
económico del país, permeado por crecientes riesgos inflacionarios, un buen dinamismo del consumo 
privado y el deterioro en las cuentas fiscales, el Banco adoptó una postura más cautelosa, priorizando el 
anclaje a las expectativas de inflación. A pesar de la dinámica contractiva, la inflación se mantiene en una 
senda por encima de la meta trazada por el emisor. (Corficolombiana).
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Figura 14. Histórico de la Tasa de Política Monetaria 

Cuando se analiza el comportamiento de 
este indicador desde una mirada más amplia, 
se puede observar que la tasa de interés 
experimentó un aumento sostenido y 
considerable desde principios de 2022, 
alcanzando niveles máximos históricos en 
varios momentos del año. Además de 
mostrar una alta volatilidad, con frecuentes 
ajustes al alza y a la baja en cortos períodos 
de tiempo. 

Resalta el mínimo experimentado en 2020 
por efecto pandemia, que tuvo una inflación 
interanual a julio de ese año en 2% y como 
forma de dinamización de la economía se 
optó por mantener una tasa de interés baja. 

Efecto contrario al que se vivió en la senda 
alcista iniciada en 2021, que llegó a sus picos 
de 13,25% en 2023 por la inflación del 13%.

Hacia adelante el panorama se torna más 
complejo y eso se traduce en la primera 
decisión del año tomada por el Banrep, que 
incrementó la tasa de política en enero 
llevándola hasta el 10,25%. Éste es el primer 
aumento de tasas en 33 meses, pero lo que 
pase hacia adelante dependerá de un 
contexto permeado por una coyuntura 
compleja que considera factores como el 
incremento del SMMLV y el resultado de la 
contienda política nacional que se vivirá en el 
país. 
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Figura 15. Tasa global de participación (TGP), Tasa de ocupación (TO) y Tasa de desocupación 
(TD) nacional 2025

La tasa de desempleo nacional se situó en 8,9% en 2025, por debajo del 10,2% del 2024 y siendo la tasa más baja 
de desocupación registrada desde que se tiene información. Además, este resultado se acompañó con un 
aumento de la fuerza laboral del 2%, con una tasa de ocupación que se ubicó en el 58,6% para el período de 
enero - diciembre del 2025. Por su parte, la tasa global de ocupación también creció llegando al 64,3%. 

En 2025 la tasa de desempleo en el total de las 13 ciudades y áreas metropolitanas fue del 8,6%, presentando 
una reducción de 1,5 pp frente al mismo período del 2024. Al igual que ocurre para el total nacional, para estas 
áreas la tasa de desocupación se ubicó en históricos bajos. 

A pesar de lo anterior, para el año pasado un grupo importante de las capitales del país presentó un nivel de 
desocupación por encima del registro a nivel nacional y se mantuvo por encima de los dos dígitos. Para cinco 
ciudades se reportó el comportamiento más crítico, con tasas de desempleo por encima del 20%: Quibdó, 
Tumaco, Buenaventura, Barrancabermeja y Arauca. 
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Variación estadísticamente significativa.

Notas:
• Datos expandidos con proyecciones de población elaboradas con base en los resultados del Censo Nacional de Población y Vivienda 2018.
• Cifras aproximadas a un decimal. Por efecto del redondeo los totales pueden diferir ligeramente del anexo estadístico.
• Para estar en línea con el marco conceptual propuesto en la “Resolución I sobre las estadísticas del trabajo, la ocupación y la subutilización de la fuerza de trabajo” de la 19 CIET, se hace ajuste de los 
términos Desocupados y Tasa de desempleo por Población desocupada y Tasa de Desocupación.

TGP TO TDTotal nacional

Mercado laboral 

Durante el 2025 el mercado laboral colombiano 
presentó un desempeño positivo: con una tasa de 
desempleo que se ubicó en mínimos históricos y 
una dinámica importante en la creación de empleos 
en el país. Este análisis se basa en los datos más 
recientes del Departamento Administrativo 
Nacional de Estadística (DANE) para diciembre de 
2025.
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Figura 16. Tasa de desocupación 32 capitales y 5 ciudades intermedias 2025

Fuente: (DANE , 2025) – PPT Principales resultados diciembre de 2025. 

Al igual que se registró para el 2024, la tasa de 
desempleo rural para los centros poblados y rural 
disperso se mantiene por debajo de la de las 13 
ciudades y áreas metropolitanas. Cerrando en 
diciembre de 2025 con un nivel de desocupación 
del 6,2% para las zonas rurales y del 7,8% para las 
ciudades más importantes y las áreas 
metropolitanas. 

En total, en 2025 el número de personas 
ocupadas en el país llegó a los 23,8 millones de 
personas, con un crecimiento de casi 800 mil 
personas y un 2% frente al 2024. Las ramas que 
más aportaron positivamente a esta variación 
fueron alojamiento y servicios de comida e 

industrias manufactureras. En quinto lugar, con 
una contribución de 0,4 puntos porcentuales, se 
ubicó el sector de la agricultura, ganadería, caza, 
silvicultura y pesca, que empleó a más del 14% de 
los ocupados a nivel nacional, con casi 3,4 
millones de ocupados en el año. 

Por su parte, en 2025 la informalidad se mantuvo 
por encima del 55% para el total nacional y en 
más del 80% para los trabajadores de las zonas 
rurales. De manera particular para las ramas de la 
actividad productiva, el sector agropecuario se 
mantiene como el más informal con una tasa del 
85% para el trimestre corrido de octubre a 
diciembre de 2025. 
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Notas:
• En esta gráfica las ciudades no incluyen el 
área metropolitana.
• 5 ciudades intermedias incluyen: 
Buenaventura, Barrancabermeja, Soacha, 
Tumaco y Rionegro (Antioquia).
• Los resultados de mercado laboral 
desagregados para las ciudades que hacen 
parte de la muestra de la GEIH solo 
incluyen la información de la cabecera 
municipal.
• Datos expandidos con proyecciones de 
población elaboradas con base en los 
resultados del Censo Nacional de 
Población y Vivienda 2018.
• Para estar en línea con el marco 
conceptual propuesto en la “Resolución I 
sobre las estadísticas del trabajo, la 
ocupación y la subutilización de la fuerza 
de trabajo” de la 19 CIET, se hace ajuste de 
los términos Desocupados y Tasa de 
Desempleo por Población desocupada y 
Tasa de Desocupación.

Tasa de desocupación (TD) 32 ciudades capitales y 5 ciudades intermedias
Enero - Diciembre 2025
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Fuente: (DANE, 2026) – Boletín técnico Importaciones diciembre de 2025

Figura 17. Porcentaje de informalidad en Colombia

En efecto, si bien el 2025 fue un año que presentó avances importantes se mantienen algunos desafíos nuevos y 
acumulados. De acuerdo con la ANDI, la informalidad persistente se mantiene como una de las principales barreras 
estructurales para dinamizar el mercado laboral colombiano, a esto se suman los efectos prolongados de la 
flexibilización laboral de la pandemia y un entorno marcado por los altos costos laborales derivados de aumentos 
del salario mínimo por niveles mucho más altos que la inflación.

Balanza comercial
Figura 18. Variación de la balanza de pagos colombiana

Durante el periodo de enero a 
diciembre de 2025, la balanza 
comercial de Colombia registró 
un déficit de US$16.377,3 
millones FOB, lo que 
representa un aumento 
respecto al déficit de 
US$10.811,3 millones FOB 
observado en el mismo 
periodo de 2024. Este 
crecimiento en el déficit refleja 
una expansión en la brecha 
entre las exportaciones e 
importaciones del país, lo que 
indica un aumento en las 
compras externas frente a las 
ventas internacionales.

Este incremento en el déficit 
comercial presenta un 
desajuste en la competitividad 
de los productos colombianos 
en los mercados 
internacionales. A pesar de los 
esfuerzos por diversificar las 
exportaciones, la balanza 
comercial negativa continúa 
siendo un desafío para la 
economía colombiana, y 
podría requerir de ajustes en 
las políticas comerciales y de 
producción para mejorar la 
sostenibilidad de las cuentas 
externas del país.
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En 2025 las exportaciones Colombianas mostraron un comportamiento mixto por sectores. A pesar de que el 
grupo de Combustibles y productos de las industrias extractivas se mantiene como el más representativo en el 
valor exportado por el país, éste presentó un comportamiento negativo, con una variación del 18% frente al 
mismo periodo de 2024, explicado principalmente por la caída en la venta externa del petróleo, sus derivados y 
conexos; y la caída en la venta de hulla, coque y briquetas. 

Fuente: (ANALDEX) – Datos DANE

Exportaciones
En 2025, las exportaciones del país sumaron USD$ $50.199,9 millones FOB, lo que representa un 
aumento del 1,3% en comparación con el valor exportado en el mismo período de 2024 (USD FOB 
$49.556,5 millones). Por el contrario, el volumen exportado alcanzó las 92,7 millones de toneladas, lo 
que implica un decrecimiento del 13,2% frente al 2024. 
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En contraste, las exportaciones del grupo 
Agropecuarios, alimentos y bebidas reportaron el 
mayor crecimiento frente al resto de grupos, con un 
aumento en el valor exportado del 33,2% frente al año 
2024 y US$15.307,4 millones FOB para el período 
reportado en 2025. Este crecimiento estuvo impulsado 
principalmente por el aumento en las ventas de café 
sin tostar descafeinado o no (70,2%), aceite de palma 
y sus fracciones (83,6%) y bananas (incluyendo 
plátanos) (25%) que en su conjunto contribuyeron con 
27 puntos porcentaules a la variación positiva del 
grupo. A esto se suma el buen comportamiento de 
productos como el cacao, los filetes de pescado, los 
derivados del café, entre otros.
 

Lo mismo ocurre con el grupo de manufacturas, que presentó 
un comportamiento positivo, con un incremento en el valor 
exportado de casi el 5% frente al 2024 explicado 
principalmente por el incremento en la venta de productos 
químicos y conexos (8,7%) y maquinaria y equipo de 
transporte (7,2%). Por último, el grupo de Otros sectores 
registró una variación de más del 12% en las ventas externas, 
debido al aumento en las exportaciones de oro no monetario 
que contribuyeron con 12,4 pp a la variación del grupo.

En materia de socios comerciales, según el boletín técnico del 
(DANE) “En enero – diciembre de 2025, Estados Unidos fue el 
principal destino de las exportaciones colombianas, con una 
participación de 29,6% en el valor FOB total exportado; le 
siguieron en su orden de participación: Panamá, India, Brasil, 
Países Bajos, Ecuador y China” (pág. 10). 

Figura 20. Participación del valor FOB de las exportaciones según país de destino para Enero- diciembre 2025

Entre enero y diciembre de 2025, los principales países que contribuyeron al aumento de las exportaciones 
Colombianas fueron Canadá y Estados Unidos, con 3 puntos porcentuales en conjunto para la variación total, 
mientras que las exportaciones a china aportaron 1,5 pp negativos a al variación total 

Fuente: (DANE, 2026) – Boletín Técnico Diciembre 2025. 
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Fuente: (ANALDEX) – Datos DANE

Figure 21. Variación de las importaciones según grupos de productos

Importaciones
De acuerdo con los datos oficiales del DANE, en 2025 las 
compras externas del país ascendieron a US$70.502,1 millones 
CIF frente a USD CIF $64.104,7  millones en 2024, esto implica un 
incremento del 10% en el valor importado respecto resultado 
anterior. Lo mismo ocurre con el valor importado por el país, 
que llegó a las 45,2 millones de toneladas, es decir un aumento 
del 8,6% frente a 2024. 

Este incremento en el valor importado se debió principalmente 
por el aumento en las compras de vehículos de carretera, 
aparatos y equipo para telecomunicaciones y reproducción de 
sonido  y maquinaria y artefactos eléctricos, que en conjunto 
contribuyeron con el 4,8 de los pp positivos a la variación total. 

Las manufacturas se mantienen como el grupo predominante de las compras externas del país, con el 75% 
del valor total importado por el país. De este grupo se importaron US$52.237,4 millones CIF en 2025, con un 
crecimiento del 11,7% frente a 2024, explicado principalmente por el aumento en las compras de vehículos 
para carretera. 

Seguido de este grupo se encuentran las importaciones del sector agropecuario, alimentos y bebidas que 
ascendieron a US$10.346,1 millones CIF en 2025, con una variación positiva del 11% frente a 2024. Los productos 
con una mayor contribución al alza fueron café, té, cacao, especias y sus preparados. El maíz se mantiene como el 
producto agropecuario más importado por Colombia, con compras por US$1.784,5 millones CIF. Por el otro lado, 
se reportó un detrimento en las compras de arroz, azúcares, preparados de azúcar, miel, entre otros. 

Finalmente, respecto de las importaciones de combustibles e industrias extractivas, para 2025 se registraron 
compras al exterior por US$7.089,9 millones CIF, que representan una caída en las compras del grupo del -2,5% 
explicadas por la menor compra de petróleo, derivados y sus productos conexos. 
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Figura 22. Variación de las importaciones por país de origen en 2025

Fuente: (ANALDEX) – Datos DANE

Fuente: (ANALDEX) – Datos DANE

Figura 23. Participación del 
origen de importaciones 2024-2025

En materia de socios comerciales, los 
principales países de origen de las 
compras externas del país se 
mantienen, siendo China el principal 
originador de las importaciones 
colombianas, con el 27,5% del total y 
un aumento del 2,6 puntos 
porcentuales frente a la participación 
del 2024. Por el contrario, Estados 
unidos registra una caída de 2,7 pp, 
pero sigue concentrando más del 20% 
del valor importado por Colombia. El 
mismo comportamiento se registró 
para las compras provenientes de la 
Unión Europea y de Mercosur, que se 
redujeron en 0,5 pp en cada mercado. 
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Perspectivas Fondo Monetario 
Internacional 

En un escenario complejo, por ello, es 
crucial revisar las perspectivas para 
obtener un análisis detallado basado en 
las visiones y datos proporcionados por 
instituciones de renombre internacional y 
nacional.

Exploraremos las perspectivas del Fondo 
Monetario Internacional (FMI), una 
organización que ofrece una perspectiva 
global de las tendencias económicas. 
También consideraremos las evaluaciones 
del Banco de la República, la autoridad 
monetaria de Colombia, que proporciona 
un enfoque más localizado y específico del 
país. Además, incorporaremos los análisis 
de la Asociación Nacional de Empresarios 
de Colombia (ANDI), que aporta la 
perspectiva del sector privado y 
empresarial.

Con estas y otras visiones de investigación 
económica se podrá llegar a una idea más 
sólida de lo que otros esperan y se podría 
esperar de las variables más significativas. 

Crecimiento resiliente gracias a la tecnología y la 
adaptabilidad contrarrestan los obstáculos de la 
política comercial

Las proyecciones de crecimiento se sitúan en 3,3% 
para 2026 y 3,2% para 2027. Esto implica que el 
crecimiento se mantendrá por debajo de la media 
histórica (2000-2019), que estuvo en 3,7%. Según el FMI, 
“La inversión en tecnología, el apoyo monetario y fiscal, 
las condiciones financieras favorables y la 
adaptabilidad del sector privado contrarrestan los 
cambios en las políticas comerciales”. 

En paralelo, se mantendría en una desinflación global 
general, manteniendo la trayectoria descendente 
pasando de un 4,1% estimado para 2025, a 3,8% en 
2026 y finalmente 3,4% en 2027. Esto estaría explicado 
por la moderación de la demanda y la caída 
proyectada en los precios de las materias primas 
energéticas. 

No obstante, el FMI advierte que los riesgos siguen 
sesgados a la baja y destaca posibles nuevas tensiones 
comerciales, la elevada deuda pública y la posibilidad 
de una reevaluación de las expectativas de 
productividad de la inteligencia artificial que 
provoquen correcciones en los mercados financieros. 

Fuente: FMI, actualización de Perspectivas de la economía mundial, enero de 2026.
Nota: Las barras para cada grupo corresponden (de izquierda a derecha) a 2025, 
proyecciones para 2026 y proyecciones para 2027.

ACTUALIZACIÓN DE PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL DE ENERO DE 2026
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGIÓN
(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACIÓN PORCENTUAL)
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Banco de la República de Colombia
El 30 de enero su Junta Directiva, decidió incrementar en 100 puntos básicos la tasa de interés de política 
monetaria, llevándola al 10,25%. Entre los elementos considerados por el banco central para su decisión 
se encuentra “la incertidumbre sobre las condiciones externas continúa siendo elevada en vista de los 
riesgos asociados a un escalamiento de los conflictos comerciales, las medidas migratorias en los Estados 
Unidos, los conflictos geopolíticos y la percepción del riesgo soberano de Colombia”. (Banrep, 2026)

Este incremento también obedece a las nuevas proyecciones para el año, en las que el incremento del 
salario mínimo tiene un impacto importante. Considerando estos factores, el banco proyecta una inflación 
de 6,4% para 2026 y del 4,8% para 2027. Ambos datos estuvieron al alza frente a la previsión previa. 

Figura 25. Expectativas del Banco de la República – principales indicadores económicos

Fuente: (La República, 2026)
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Por su parte, José Ignacio López, 
presidente de ANIF en su análisis de 
perspectivas económicas para este 
año, señaló que las proyecciones 
deben incorporar el incremento del 
salario mínimo del 23%. Como 
consecuencia de este factor, ANIF 
redujo su proyección de crecimiento 
para 2026 a un nivel menor que el de 
2025. Para ANIF, esto estaría asociado a 
un choque de tasas de interés y de 
mercado laboral, pues no consideran 
que el aumento del SMMLV vía 
consumo, vía aumento de la demanda, 
logre contrarrestar el efecto 
generalizado que va a tener el aumento 
de tasas pues la masa trabajadora que 
se verá favorecida por el incremento, si 
bien es importante, no es tan 
extendida. 

Figura 26. Proyecciones de PIB por sectores 2026-2027

Figura 27. Proyecciones inflación y tasa de política monetaria

Fuente: (ANIF, 2026) – Datos DANE
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En lo que respecta a precios, el escenario para inflación de ANIF es conservador y está enfocado en anticipar el efecto 
en la inflación del sector servicios (excluyendo arriendos), que podría ser el más afectado por el incremento del 
salario mínimo. Consideran que el rubro de alimentos no necesariamente se verá tan afectado por este factor, pero 
podría tener impactos de “segunda ronda” asociados temas indirectos como transporte. Pero también estamos en 
un escenario de apreciación, en el que se espera un influjo importante de bienes de China que puede contrarrestar 
la presión por el lado de los regulados y del incremento del salario mínimo. 

2027 2026

Fuente: (ANIF, 2026)

Centro de Pensamiento Económico – ANIF
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Fuente: (ANIF, 2026)

Corficolombiana 

Así las cosas, la proyección de la 
inflación para 2026 llegaría al 5,8% y 
la tasa de interés se ubicaría en el 
11,5%, en un escenario de inflación 
creciente en el que el Banco Central 
tendrá que hacer un esfuerzo mayor 
a través del alza de tasas. 

Finalmente, desde ANIF estiman que 
el desempleo del país llegaría al 9,5% 
con un posible escenario más ácido 
del 9,9%, considerando el efecto del 
salario mínimo. En este punto es 
importante analizar a futuro lo que 
ocurrirá con los niveles de 
formalidad laboral en el país, que 
sumando al impacto de la Reforma 
Laboral, puede sufrir afectaciones 
que impacten el bienestar de todos 
los colombianos. 

En su informe de perspectivas, proyecta que la economía colombiana mantendrá un crecimiento real del 2,8% 
en 2026, impulsada por un consumo privado aún dinámico y una recuperación gradual en la industria y obras 
civiles, aunque limitada por una tasa de inversión insuficiente que impide alcanzar un crecimiento potencial 
superior al 3%.

La inflación cerraría 2026 en 4,9%, estabilizándose en un nuevo equilibrio por encima de la meta de la autoridad 
monetaria debido a una elevada indexación en servicios (especialmente arriendos), presiones de costos 
laborales por aumentos del salario mínimo y expectativas desancladas, buscando una convergencia plena 
hacia el rango meta recién en 2027. Ante este panorama, también se prevé que el Banco de la República 
mantenga una postura contractiva, elevando la tasa de política monetaria al 9,75% para finales de 2026. 

Figure 28. Proyecciones tasa de desocupación (total nacional, %)

Pág 27

C O Y U N T U R A  E C O N Ó M I C A  2 0 2 5



Desde el punto de vista ámbito fiscal, se anticipa una situación crítica con un déficit total del 7,6% del PIB 
para 2026, explicado por la alta inflexibilidad del gasto, un aumento estructural en el pago de intereses de 
la deuda y un recaudo tributario que se situaría por debajo de las metas oficiales, en un contexto donde la 
Regla Fiscal permanecerá suspendida hasta 2027. 

Finalmente, La tasa de cambio terminaría en 2026 alrededor de los $3.790, viéndose afectada por una 
mayor volatilidad derivada del ciclo electoral y un menor flujo de monetizaciones por parte del Ministerio 
de Hacienda. Finalmente, el déficit en cuenta corriente se ampliaría al 2,8% del PIB por el deterioro 
esperado en la balanza comercial de bienes y una moderación en el dinamismo de las remesas ante 
posibles políticas migratorias restrictivas en el exterior.

Como lo afirma César Tamayo, Decano de la Faculta de Finanzas y Economía de EAFIT, “La situación es 
delicada y quien llegue a la Casa de Nariño tendrá la difícil e impopular tarea de reducir el abultado déficit 
y contener el crecimiento de la deuda”.

Cifras de Corficolombiana

CRECIMIENTO REAL

PIB 2,8%

Consumo Privado 3,3%

Consumo Público 2,5%

Formación Bruta de Capital Fijo 3,8%

Exportaciones 1,9%

Importaciones 4,1%

MERCADO LABORAL Tasa de desempleo nacional, promedio anual 9,3%

PRECIOS
Inflación, fin de año 4,9%

Inflación, promedio anual 4,9%

TASAS DE INTERÉS Tasa de interés de política monetaria, fin de año 9,75%

FINANZAS PÚBLICAS

Balance fiscal total Gobierno Nacional Central (GNC) (% PIB) -7,6%

Balance fiscal primario GNC (% PIB) -4%

Deuda neta GNC (% PIB) 59,6%

SECTOR EXTERNO

Tasa de cambio, fin de año ($) $3.790

Tasa de cambio, promedio anual ($) $3.706

Cuenta corriente de la balanza de pagos (% PIB) -2,8%

Inversión extranjera directa (% PIB) 3%

Fuente: Corficolombiana / Gráfico: LR-GR

Figure 29. Proyecciones Económicas para 2026 - Corficolombiana
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CAPÍTULO 2. 
EL BANANO EN CIFRAS



El año 2025 confirma que el negocio bananero opera en un entorno 
global más exigente y competitivo que nunca. Las nuevas regulaciones 
ambientales en la Unión Europea, el endurecimiento de estándares de 
sostenibilidad, la volatilidad logística y los riesgos fitosanitarios han 
redefinido las reglas del comercio agrícola internacional. En este 
contexto, el banano no solo se mide en toneladas exportadas, sino en 
capacidad de adaptación, eficiencia productiva y cumplimiento 
normativo.

De acuerdo con la organización de las Naciones Unidas para la 
Alimentación y la Agricultura - FAO, en 2026, el banano sigue siendo una 
de las frutas más comercializadas del mundo. Esta magnitud convierte al 
sector en un actor estratégico dentro del comercio agrícola global, pero 
también lo expone directamente a presiones externas: competencia 
creciente de países con menores costos, cambios en la demanda de los 
consumidores y mayores exigencias en trazabilidad y huella ambiental.

Según el último análisis de mercado mundial del banano de la FAO, el 
año 2025 representó para la industria bananera global un periodo de 
recuperación notable, con un aumento estimado del 6% en las 
exportaciones mundiales, alcanzando aproximadamente los 20,8 
millones de toneladas. 

A pesar de lo anterior, este crecimiento estuvo permeado de manera 
persistente con un panorama de fragmentación geopolítica y 
divergencia extrema entre los países productores. La FAO menciona que 
mientras países como Colombia y Filipinas registraron expansiones de 
dos dígitos, otros proveedores clave en Centroamérica y el Caribe 
sufrieron contracciones debido a condiciones climáticas adversas y el 
paso de tormentas tropicales. Geopolíticamente, el mercado estuvo 
marcado por el restablecimiento de las rutas de transporte hacia la 
Federación de Rusia y una mejora en sus relaciones comerciales con 
Ecuador, lo que permitió una recuperación de sus importaciones tras 
años de caídas. 
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Al mismo tiempo, China consolidó su posición como 
tercer importador mundial, impulsada por una 
escasez en su producción nacional y una demanda 
creciente de fruta de calidad proveniente de diversos 
orígenes.

Los desafíos para el sector en 2025 fueron 
multidimensionales, destacando la baja rentabilidad 
estructural de los productores. A pesar de que los 
precios unitarios de importación en mercados como 
la Unión Europea y Estados Unidos aumentaron entre 
un 4% y un 8%, los márgenes de los productores 
siguieron bajo presión debido al alza constante en los 
costos de insumos y mano de obra. A esto se sumaron 

amenazas fitosanitarias críticas, como la propagación 
del marchitamiento por Fusarium raza 4 tropical (R4T) 
en Perú y Venezuela y la proliferación de la Sigatoka 
negra en Costa Rica debido a lluvias excesivas. En 
regiones como Camerún, la crisis de seguridad y los 
conflictos internos continuaron obstaculizando la 
mano de obra y destruyendo infraestructura 
bananera. Este complejo escenario de 2025 obligó a la 
industria a navegar entre la resiliencia de la demanda 
en Europa —donde el banano se mantuvo como una 
de las frutas más asequibles— y la contracción en 
Estados Unidos ante el encarecimiento de los valores 
unitarios, especialmente en el segmento orgánico.

Figura 30. Exportación mundial de banano por orígenes seleccionados, de 2021 a 2025 
(previsiones), millones de toneladas
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Figura 31. ¿cómo está la competencia geopolítica reformando los flujos del comercio agroalimentario? 

Colombia se posicionó como una de las historias de éxito más destacadas de 2025, logrando un crecimiento 
interanual del 15% en sus exportaciones durante el primer semestre gracias a condiciones climáticas favorables y 
precipitaciones adecuadas. Con una proyección de cierre de año de 2,5 millones de toneladas, el país alcanzó el 
nivel de exportación más alto de su historia, desplazando a otros competidores para convertirse en el segundo 
mayor exportador de banano en América Latina y el Caribe, solo superado por Ecuador. Este dinamismo fue 
impulsado especialmente por una demanda robusta desde los Estados Unidos, donde los envíos colombianos 
aumentaron casi un 40%, consolidando al país como un proveedor estratégico y confiable en un contexto de 
suministros globales irregulares. 

Sin embargo, el mundo está cambiando. Según lo mencionó Máximo Torero, economista en jefe de la FAO en 
noviembre del 2025, en su presentación “Presente y Futuro de la seguridad alimentaria y las cadenas globales 
alimentarias”, es necesario considerar una serie de factores geopolíticos que orientarán las dinámicas a futuro: 

Fuente: FAO. 
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Colombia: Exportación de banano con alto valor agregado
El crecimiento del sector bananero colombiano refleja el esfuerzo conjunto de los productores y del 
gremio para superar barreras y posicionar este producto en el corazón de los consumidores mundiales. 

Además, en la producción no se descarta la lucha contra cambios extremos en el clima, así como implementar 
practicas más sostenibles para ofrecer bananos con calidad superior ante el mercado. Para cumplir con estos 
propósitos, el sector ha establecido un estricto protocolo de control sanitario que preserva la salud de los suelos, 
complementado con la implementación de buenas prácticas agrícolas certificadas y programas continuos de 
innovación. Este enfoque integral garantiza el desarrollo óptimo del cultivo, permitiendo ofrecer al mercado una 
fruta sostenible con los más altos estándares de calidad.

Con base en este deseo por mejorar la productividad del país en la exportación del banano se exponen las 
principales cifras del año 2025 así:

Figura 32. Volumen de banano exportado desde Colombia 2022-2025   
  

 
Fuente: Augura –Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026    
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Figura 33.Valor exportado de banano desde Colombia 2022- 2025   

 
Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026  
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En 2025, el volumen total de exportaciones alcanzó los 132,9 millones de cajas (20 kg), lo que representa un 
incremento de 23,6 millones de cajas (21,6%) en comparación con 2024. 

Volumen y valor exportado

Conforme al ejercicio anual, 
los ingresos alcanzaron un 
total de USD$1.308,8 millones 
FOB. Lo anterior representó 
un incremento del 27,5% 
sobre el valor exportado de 
banano en Colombia en 
contraste con el 2024, lo cual 
consolida la posición 
competitiva del país en las 
ventas del producto agrícola.
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Precio promedio FOB

En promedio, el precio FOB se cotizó en 9,8 dólares en 2025. Se presentó una 
caída fuerte en marzo al llegar por debajo de los USD$9,7 por caja exportada de 
20 kg. Sim embargo, desde abril el precio se recuperó y se mantuvo estable. 

En 2025, el área sembrada de banano en Colombia se situó en 52.943 hectáreas, lo que representa un aumento de 190 
hectáreas (0,4%) frente al año anterior. Este dato refleja el mantenimiento de la frontera agrícola del cultivo.

En materia de productividad, el sector evidenció un resultado brillante con un incremento de más del 20% en el 
rendimiento por hectárea frente al 2024. Este importante avance evidencia los esfuerzos  de los productores en materia 
de sus prácticas y manejos agronómicos, que aunados con las condiciones climáticas favorables para el cultivo se 
complementaron para hacer de 2025 un año bananero. 

Figura 34. Promedio mensual del precio FOB 2025 (USD$/ caja de 20 kgs)
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Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026

Productividad y hectáreas 
  

2022  2.027  53.318  
2023  2.023  52.209  
2024  2.073  52.753  
2025  2.516  52.943  

Año Productividad (Cajas 20 Kg/Hectáreas) Área (Hectáreas)

Fuente: Augura – ICA, Comercializadoras Intl, 2026
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Destinos de la exportación de la fruta 

En cuanto a la variación total del volumen de cajas (20 kg) vendidas, Bélgica lidera con una 
participación del 18,8% dentro de la Unión Europea, seguido por Alemania (14,4%) e Italia 
(14,1%). El ranking lo cierra el Reino Unido, con un aporte del 14,6%.

La Unión Europea se mantiene en 2025 como el destino con mayor participación del volumen 
total exportado (65,8%), a pesar de que se presentó una reducción de 2,6 puntos porcentuales 
frente al 2024 (68,4%). Esta caída en la participación también se evidenció para Reino Unido a 
diferencia de lo que ocurrió con Estados Unidos, que aumentó su participación en el destino 
de las exportaciones de banano colombiano pasando del 14,6% en 2024 a tener el 17% del 
mercado en 2025. 

Fuente: (Agencia France- Press - ATP, 2026) – Con base en los datos del departamento Nacional de Estadística China

Figura 35. Comparativo participación por destino
 del volumen exportado, %

 

68,4%

15,1%

14,6%
1,3%

0,5%
0,1%

2024

65,8%

17,3%

13,6%
2,2%

1,1%

2025

UNIÓN EUROPEA ESTADOS UNIDOS REINO UNIDO RESTO EUROPA OTROSASIA

Fuente: Datos DIAN, 2026
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Tabla 5. Volumen de cajas (20 KG) de banano exportadas por destino y región para 2024-2025

Suecia  1.355.854  1.241.682  356.941  47.971  
Finlandia   126.262  17.174  773.696  
Grecia  396.797  287.454  2.160  1.236  
Croacia  329.049  202.670    
Dinamarca      285.370  243.243  
Lituania 3.240   3.240   
Bulgaria  2.284        
Noruega     17.453       

ESTADOS UNIDOS  4.242.662  4.809.201  12.943.278  18.769.218  
          

REINO UNIDO  8.474.448  8.842.987  8.309.064  9.681.350  
          

RESTO EUROPA  469.793  1.634.696  1.034.053  1.369.444  
Suiza  10.230   944.145  1.369.444  
Montenegro  330.934  1.626.779      
Turquía  128.629  6.765  89.908  0 
Ucrania    1.152           

OTROS  395.287  1.429.442  131.101  110.624  
Argelia   1.118.553    
Argentina  289.897  143.226      
Curazao  63.241  114.052  37.873   
Canadá  1.286  508  75.571  109.521  
Uruguay  26.618  51.907  0 0 
Canada      16.932    
Libia 5.617  1.193    
Chile  6.363        
Honduras  2.265     
Guyana        1.094  
Emiratos Árabes Unidos    725  9 
Aruba    3          

ASIA  2.100    40.477    
República de Corea del Sur  2.100   40.399   
Kuwait     76    
Líbano    2  

Fuente: Elaboración Augura. Datos DIAN, 2026  
 

DESTINO  URABÁ  CARIBE: MAGDALENA, LA 
GUAJIRA Y CESAR  

2024  2025  2024  2025  
UNIÓN EUROPEA  56.845.042  68.174.450  20.557.271  21.708.171  

Bélgica  11.271.811  15.910.578  10.033.463  10.370.516  
Alemania  12.251.015  11.608.549  4.049.418  5.212.217  
Italia 14.737.200  16.131.396  1.224.098  835.601  
Francia  3.637.287  4.564.154  1.265.145  2.137.713  
Países bajos  5.533.917  7.311.234  1.700.577  1.797.397  
Eslovenia  2.683.766  4.686.974      
España  1.507.447  2.581.118  738.839  55.541  
Portugal  865.263  2.431.956  880.846  215.587  
Polonia  2.270.112  1.090.423    
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Figura 36. Exportaciones nacionales de banano por comercializadora en 2025
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Fuente: Elaboración Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026

Fuente: Elaboración Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026

Figura 37. Tasa de crecimiento en volumen de las exportaciones nacionales
 por comercializadora 2024 - 2025

UNIBAN TECBACO  AGROGREENLAND BANASAN TROPICAL BANAFRUT BANARICA FRUSAMA OTROS

2024 2025

+22,4%

+19,5%

+21%

+27,1%

+25,2% +22,9%

+24,6%

+11,9%

+13%

Tasa crecimiento
volumen 2024 - 2025

El 2025 fue un año con un desempeño excepcional a nivel nacional, esto se evidencia no sólo en el 
crecimiento a nivel total sino a nivel individual por comercializadora: hay un crecimiento importante en el 
volumen exportado a nivel individual en 2025 frente a los resultados del 2024.
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Región Urabá
Volumen y valor exportado

El volumen exportado desde la región de Urabá fue de 81,9 millones 
de cajas (20 kg). Por ende, se exportaron alrededor de 15,5 millones de 
cajas (20 kg) adicionales con respecto a las ventas externas del 2024. 
Esto implica un incremento del 23,4% en el volumen vendido. 

Figura 38.Comparativo del volumen (cajas 20 kg) desde Urabá  

Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl , 2026  

Figura 39. Comparativo del valor (USD) exportado desde Urabá  

Fuente: Augura–Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026    
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Productividad y hectáreas 

Tabla 6. Productividad y área desde Urabá 

VARIABLE / AÑO  2023  2024  2025  % VARIACIÓN  
PRODUCTIVIDAD  1.940  2.020  2.524  25%  

HECTÁREAS  32.793  32.883  32.465  -1,3%  

Fuente: Augura, Comercializadoras Intl, 2026  
 

En el último año, el área 
sembrada de banano en Urabá 
alcanzó las 32.465 hectáreas, lo 
que representa una reducción 
marginal del área en la zona. A 
pesar de esto, la productividad de 
la región se incrementó en más 
del 20%, alienado con el 
comportamiento positivo 
nacional. De manera más 
particular, la productividad en la 
zona de Urabá es producto de las 
condiciones climáticas favorables 
para el desarrollo del cultivo, las 
prácticas agronómicas realizada 
por el productor en relación con la 
salud del suelo, colocación de 
enmiendas, buena nutrición, 
manejo poblacional y en general 
buenas prácticas agrícolas

En 2025, las exportaciones de banano del 
Urabá mostraron un dinamismo importante, 
lideradas por los mercados tradicionales de la 
Unión Europea y Reino Unido, que 
mantuvieron volúmenes de compra 
consistentes respecto a 2024.

Destinos de la exportación de la fruta 

Figura 40.Porcentaje del volumen de participación por destino-Urabá  
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Italia se mantuvo como el principal mercado de destino, dominando el 23,6% de las exportaciones 
bananeras hacia la Unión Europea, seguido por Bélgica (23,3%). Fuera del bloque, Argelia destacó 
notablemente, captando el 78,5% de las exportaciones hacia otros mercados. Las exportaciones desde la 
Región a Estados Unidos se mantuvieron estables, con una reducción marginal frente al 2024.

Fuente: Augura – Datos DIAN, 2026 
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Exportaciones por comercializadora
Figura 41. Exportaciones nacionales de banano por comercializadora desde Urabá

 

Fuente: Augura –  Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026  
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Con base a los resultados obtenidos del 2025, se 
puede clasificar a los mayores exportadores de la 
fruta desde Urabá: donde C.I. Unibán obtuvo una 

participación del 47% sobre las ventas totales, 
seguido por Agro GreenLand (22%) y C.I. Tropical y 

C.I. Banafrut con un 13%.

Figura 42. Tasa de crecimiento del volumen exportado por
 comercializadora entre 2024 y 2025 en la región de Urabá
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En 2025 la mayoría de las 
comercializadoras evidenciaron 
un comportamiento positivo en 
el volumen exportado en 
comparación con el 2024. 

UNIBAN AGROGREENLAND TROPICAL BANAFRUT

2024 2025

Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026
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REGIÓN CARIBE
Volumen y valor exportado 

En 2025 el volumen exportado desde la 
región Caribe fue de 50,99 millones de 
cajas (20 kg), esto implica un 
incremento de 8,1 millones de cajas 
frente a los casi 43 millones de cajas 
exportadas en 2024. Esto evidencia un 
crecimiento del volumen vendido del 
19% frente al 2024. 

Así mismo, los ingresos del último año 
también registraron un crecimiento 
alcanzando los USD$532,4 millones. 
Esta cifra refleja un aumento de más de 
cien millones de dólares respecto de 
2024, y supone una variación interanual 
del 28,3%.
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Figura 43. Comparativo del volumen (cajas 20 kg) desde El Caribe

Figura 44. Comparativo del valor (USD) exportado desde El Caribe

Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026
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Productividad y hectáreas 
Tabla 7. Productividad y área desde El Caribe

     
     

     

Fuente: Augura, ICA & Comercializadoras Intl, 2026

Figura 45. Porcentaje del volumen de participación por destino-El Caribe

VARIABLE / AÑO 2023 2024 2025 % VAR 2024/2025
PRODUCTIVIDAD 2.162 2.160 2.504 15,9%

HECTÁREAS 19.416 19.870 20.478 3,06%

En el último año, la región Caribe mantuvo una importante producción bananera con 20.478 hectáreas cultivadas. 
En línea con el crecimiento de la producción de banano en el país, se observa un aumento en la productividad por 
hectárea frente al 2024 y al 2023. Estos resultados reflejan el esfuerzo en la capacidad de adaptación y mejora 
continua de la región, consolidando su posición clave en la producción bananera del país. 

Destinos de la exportación de la fruta 
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En 2025, las exportaciones de banano del 
Caribe mostraron un dinamismo 
importante, lideradas por los mercados 
tradicionales de Estados Unidos y la Unión 
Europea. Sin embargo, se evidencia una 
redistribución del volumen entre estos dos 
socios: mientras las exportaciones en 
Estados Unidos tuvieron un incremento de 
6,3 puntos porcentuales respecto de 2024, 
las ventas a la Unión Europea se redujeron 
en la misma magnitud.  

Bélgica se afianzó como el principal 
mercado de destino, dominando el 37% de 
las exportaciones bananeras hacia la Unión 
Europea, seguido por Alemania, Francia e 
Italia. 
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Exportaciones por comercializadora
Figura 46. Participación de las ventas por comercializadora desde El Caribe
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Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026

Con base a los resultados 
obtenidos del 2025, se puede 
clasificar a los mayores 
exportadores de la fruta 
desde El Caribe: donde C.I. 
Tecbaco obtuvo una 
participación del 47% sobre 
las ventas totales, seguido 
por C.I. Banasan (28%), y 
finaliza con C.I. Unibán con 
un 10% de participación.
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Figura 47. Tasa de crecimiento del volumen 
exportado por comercializadora entre 

2024 y 2025 en la región del Caribe

 
Fuente: Augura – Datos DIAN, Comercializadoras Intl, 2026 
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