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Introduccion

La economia colombiana en 2023 se ha visto marcada por una serie de factores que han configurado un
panorama complejo y desafiante. La resiliencia mostrada en la recuperacién pospandemia se ha enfrentado a
un contexto internacional adverso, caracterizado por la alta inflacién, el aumento de las tasas de interés y la
incertidumbre geopolitica.

En este informe, analizaremos en detalle los principales indicadores econémicos del pais, incluyendo:

« Crecimiento econémico: |a variacién anual del PIB de Colombia cerrd en 0,6%, la cifra mas baja en los Gltimos
20 afios, exceptuando el afio de la crisis sanitaria mundial.

« Inflacién: La inflacién ha sido uno de los principales desafios econémicos del afio. Sin embargo, cerré en una
cifra de un digito pese a las proyecciones iniciales.

« Mercado laboral: El mercado laboral continGia mostrando un buen desemperio, con crecimientos sostenidos
en la creacién de empleoy una tasa de desempleo que se mantiene en niveles histéricamente bajos.

« Politica monetaria: El Banco de la Republica ha implementado un ciclo de aumento de tasas
de interés con el objetivo de controlar la inflacién.

«Sector externo: La balanza comercial se ha mantenido deficitaria.

En este contexto, el informe también analizara las perspectivas econdmicas para 2024, teniendo en cuenta los
diferentes escenarios posibles.

Este informe de coyuntura econémica de Colombia en 2023 tiene como objetivo brindar una visién completay
actualizada de la situacién econémica del pals, asi como de los principales desafios y perspectivas para el futuro.

Esperamos que esta informacion sea de utilidad para los diferentes actores econémicos y sociales del pais.
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Las conmociones superpuestas ocasionadas por la
pandemia, la invasién de Rusia a Ucrania y la marcada
desaceleracion en un contexto de condiciones financieras
restrictivas a nivel mundial han constituido un duro revés
para el desarrollo de los mercados emergentes vy
economias en desarrollo.

En 2023 se escalé el conflicto entre Israel y Hamas
poniendo enjaque la “estabilidad” diplomatica de naciones
de occidente con el mundo arabe. Ante este escenario los
blogques econdémicos vuelven a cobrar importancia, es
primordial encontrar formas de ser parte de las cadenas
globales de valor, y no permitir el comercio desleal. Hay que

Segun el Fondo Monetario actuar estratégicamente (ANDI, 2024).

Internacional (2023): “El

crecimiento mundial disminuira “Para 2024, se espera que la tasa de crecimiento del PIB en

al 2,1% en 2023, y los riesgos América Latina y el Caribe sea del 1,.9% en promedio, y que

financieros empafan las se mantenga la dindmica de bajo crecimiento” (CEPAL,
perspectivas”. 2023).

Gréfico #1: Proyeccion del PIB para 2024 en América Latinay el Caribe

América Latina y el Caribe (33 paises): proyeccién de la tasa de crecimiento del PIB,
2024 (En porcentajes)
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La economia colombiana enfrentard riesgos con
caracteristicas exdgenas, como la desaceleracion
econémica de Estados Unidos y China, asi como la
prolongacién del fendmeno de El Nifio. Ademas, en el
frente local se presenta el riesgo de observar un mayor
deterioro de la inversién a causa de un debilitamiento de la
confianza empresarial (Asobancaria,2024).

En esta misma linea, se puede exponer que la economia
mundial se encontraba en una situacién precaria en 2023,
con un contexto de tasas de interés elevadas y una
marcada desaceleracién del crecimiento, lo que generaba
vulnerabilidad en las economias, especialmente en los
mercados emergentes y en desarrollo. La inflacién, la
politica monetaria y la resiliencia a los shocks climaticos
fueron factores determinantes en el panorama
macroecondmico global.

En el caso particular de la inflacién, Colombia fue uno de los
paises representativos de la economia Latinoamericanaen
donde menos cayd este indicador. Esto se debib a razones
internacionales como los mayores precios de los
fertilizantes para la produccién de alimentos debido al
conflicto bélico, asi como el direccionamiento del nuevo
gobierno que impacté la apreciaciéon del ddlar frente al
peso colombiano a comienzos del afio y que impactaenlos
costos de produccién al relacionarlo con el precio de las
materias primas importadas.

Por su parte, paises como Chile y Brasil recuperaron
estabilidad en este fendbmeno a lo largo del afio.

Gréfico # 2: Tasa de inflacién economias grandes en Latinoamérica

Tasade inflacion ~ Unidades en USO
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Fuente: Analitika
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En este sentido, en 2023, la inflacién mundial se redujo a un ritmo constante, de 8,7% en 2022 a 6,9% en
2023y 5,8% en 2024, debido al endurecimiento de la politica monetaria y con la ayuda de los menores
precios internacionales de las materias primas (FMI, 2023).
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Comportamiento

delaTRM

La tasa promedio del 2023 cerrd en $4.325 pesos por délar, es decir, un 2% de variacién anual y
69 pesos absolutos por encima con respecto al valor que tuvo en el afio 2022.

A pesar del valor elevado con el cual inicié la moneda, en 2023, donde el precio maximo fue en
enero por $4.990, esta termind con un precio minimo experimentado en diciembre $3.822;
resultado del mejor comportamiento para el segundo semestre del afio arazén de un contexto
global mas calmado y la alineacién de Colombia con sus pares a nivel regional.

Gréfico # 3: TRM promedio 2022-2023
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Fuente: AUGURA, Datos BANREP.

La evolucién de la tasa de cambio fue influenciada por diversos factores tanto a nivel local
como internacional. Entre los aspectos locales, la incertidumbre relacionada con la agenda
de reformas propuesta por el Gobierno y su discusién en el Congreso fue significativa. A nivel
internacional, las decisiones de la Reserva Federal de EE. UU. (Fed), la ampliacién del techo
de la deuda estadounidense y las fluctuaciones en los precios del petréleo desempefiaron un
papel relevante en los cambios observados en la tasa de cambio (Rodriguez, 2023).
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Produccion
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El afio 2023 finalizé con un crecimiento del PIB de solo
0,6%, (DANE) la cifra mas baja registrada en los Ultimos 20
anos, exceptuando el afio 2020 afectado por la pandemia.
Si bien se evitd una recesién técnica (dos trimestres
consecutivos de decrecimiento), el bajo crecimiento del
PIB en 2023 es una sefial de las dificultades que enfrenta la
economia colombiana.

Gréfico # 4: Producto Interno Bruto

Tasa de crecimiento anual en volumen?
2014 -

2023"

15,0 7
10,8
10,0 A

7.3

5,0 A1
0,6
0,0

-5,0 A

10,0 J 7,2
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202Ip 2022p 2023pr

Fuente: DANE

Debido al comportamiento anual de la economia, los
sectores que mas crecieron fueron el financiero y de
seguros (7,9%) seguido por el de actividades artisticas, de
entretenimiento y de los hogares (7%). En el extremo
opuesto estan la construccion (-4,2%) y las industrias
manufactureras (-3,5%).
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Tabla 1: Tasas de crecimiento (%) anual en volumen por actividad
econdémica 2022 Provisional - 2023 Preliminar afio total

Contribucion* al
valor agregado

o L Tasa de crecimiento anual (%)
Actividad ecnonémica

20222027
’Administraci(’)n pUblica, defensa, educacién y salud ® ‘ ’ 1,0 ‘ ’ 3,9 ‘ ’ 0,6 ‘
’ Actividades financieras y de seguros ‘ ’ 6,6 ‘ ’ 7.9 ‘ ’ 0,3 ‘
omssactivndes dosorigion® || 323 70 02

’ Explotacién de minas y canteras ‘ ’ 1,3 ‘ ’ 2,6 ‘ ’ 0,2 ‘
’ Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca ‘ ’ -0,8 ‘ ’ 1,8 ‘ ’ 0,2 ‘
’Actividades inmobiliarias ‘ ’ 1,9 ‘ ’ 19 ‘ ’ 01 ‘
ggg;:g:ig% gg c(}azlectrlmdad, gas, vapory aire 46 21 0,1

’ Informacién y comunicaciones ‘ ’ 12,4 ‘ ’ 1,4 ‘ ’ 0,04 ‘
] Actividades profesionales, cientificas y técnicas4 ‘ ] 7.2 ‘ ] 0,2 ‘ ’ 0,01 ‘
’ Construccion ‘ ’ 6,8 ‘ ’ -4,2 ‘ ’ -0,2 ‘
’ Industrias manufactureras ‘ ’ 9,5 ‘ ’ -3,5 ‘ ’ -04 ‘
’Comercio al por mayory al por menor3 H 10,7 H -2,8 ‘ ’ -0,6 ‘
'Valor agregado bruto I 6,4 I 0,6 | | 0,6 \
’ Impuestos menos subvenciones sobre los productos ‘ ’ 15,8 ‘ ’ 0,4 ‘

s | o5 |

Fuente: DANE

Daniel Gémez, vicepresidente del Consejo Colombiano de Competitividad, apunta que estos
resultados “ya no corresponden solo a un ajuste ciclico. Refleja la incertidumbre politica, el mayor
riesgo, la falta de sefiales claras, la desconfianza entre sector privado y gobierno. Discursos
incendiarios, mala planeacién, peor ejecucion” (Hernandez, 2024).

Ademas, la Universidad EAFIT (2023) resalta que el aumento de las tasas de interés, destinado a
controlarlainflacién; el incremento de la incertidumbre relacionada con los proyectos o anuncios
de reformas propuestos por el gobierno; las perspectivas confusas de la economia mundial,
donde persiste la preocupacién por una posible recesién; y la escasa ejecucién presupuestaria
por parte del gobierno central, que ha tenido un impacto particularmente negativo en el sectorde
la construccién, han reducido el potencial efecto positivo sobre la actividad econdmica.

Finalmente, para superar la situacién de crecimiento econémico limitado, es crucial implementar
politicas que impulsen el desarrollo productivo enfocandose en sectores clave, promovertanto la
inversidon publica como la privada, y ajustar el sistema de financiamiento para facilitar la
movilizacién de recursos (Cepal 2023)
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Inflacion

La variacién anual de la inflacién en Colombia durante todo el
2023 fue de 9,28 %, segin los datos publicados por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane),
cifra por debajo de las expectativas de los analistas del mercado.
Lo anterior reduce en 3,84% la cifra del IPC frente al dato de
diciembre (13,12%).

Se destacé una disminucidén de la inflacién de alimentos,
ubicandose en 5%, su nivel mas bajo desde abril de 2021, mientras
que la inflacién sin alimentos se moderd, disminuyendo en cerca
de 28 puntos basicos. Ademas, la canasta de bienes descendié en
1,34 puntos porcentuales, llegando a 7,1% para el cierre del afio, y la
canasta de servicios descendid a 9,0% (Pefa, 2024).

Las causas del descenso de la inflacién varian segln el pais, pero,
en general, se deben a una caida de la inflacién subyacente como
consecuencia de una politica monetaria todavia restrictiva, la
posterior moderacién de los mercados de trabajo y los efectos de
traspaso de los descensos pasados y actuales en los precios
relativos de la energia (FMI, 2024).

Ademas, Reynoso (2024) reporta para El Pais que “Se consolida
asi una tendencia que viene desde abril de 2023, mes en el que la
inflacién comenzé a descender tras alcanzar un pico de 13,34%, el
ndmero mas alto desde 1999”

Gréfico # 5: Comportamiento de la inflacién entre 2022 y 2023
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Los principales factores que han contribuido a la disminucién de la inflacién incluyen menores
aumentos en los precios de los alimentos debido a una oferta agricola local favorable y
reducciones en los precios internacionales de los alimentos importados. Asimismo, la
disminucién de latasa de cambio y de los costos de transporte, como los fletes, ha reducido las
presiones al alza de los precios de los bienes, especialmente de los importados. Ademas, los
efectos acumulados de los aumentos de la tasa de interés de politica monetaria han incidido
en lamoderacién del crédito y del gasto de firmas y hogares, contribuyendo asi al descenso de
la inflacion (BANREP, 2023).

En comparacién, la evolucién de la inflacidn se enfrenta a un alto grado de incertidumbre. El
comportamiento de los precios de ciertos servicios y los aumentos necesarios en el precio del
combustible han obstaculizado la reduccién de la inflacién hasta el momento. En el futuro, se
espera que los ajustes adicionales en los precios de los combustibles sigan limitando la
disminucioén de la inflacién, aunque se anticipa que dichos ajustes serdn menos pronunciados
en 2024. Los principales factores de riesgo provienen de la incertidumbre en relacién con la
tasa de cambio, el ritmo de ajuste en el gasto de los hogares, el gobierno y las empresas, y las
decisiones tomadas sobre los precios de los combustibles y la electricidad, asi como las
posibles repercusiones del fenémeno de El Nifilo (BANREPL, 2023).

Diversos factores impiden una mayor
reduccion del indice inflacionario, entre ellos:

D 8 B n

-Ladilucién delas /’y
presiones externas -Tasa de cambio

-Precios de los -Gasto de hogares,
servicios gobiernoy empresas
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& |

-Precios de combustibles -Fenémeno de El Nifo
y energia eléctrica
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Empleo y desempleo

*La tasa global de participacion. Diciembre 2023. 63,8%. + O puntos respecto a
diciembre del 2022*

*Tasa de ocupacién. Diciembre 2023. 57,4%. + 0,1 puntos respecto a diciembre del
2022*

La tasa de ocupacién de la poblaciéon total al cierre del 2023 varid 1,1 puntos
porcentuales con respecto a la cifra del 2022. Aunque la tasa de ocupacién del mes
de diciembre disminuyo en 0,9 puntos porcentuales respecto al mes anterior,
aumentd en 0,1 % respecto al mes de diciembre del 2022. Dejando para el Gltimo
mes del afo, 22.864.000 (DANE, 2023) personas que recibieron ingresos vy
aportaron al crecimiento de la economia a través del consumo.

Las actividades que mas representan la
variacion de la tasa de ocupacién e impulsaron
el empleo fueron alojamiento y servicios de
comida vy, transporte y almacenamiento,
aumentando en 267.000 el ndmero de
empleados entre 2022 y 2023, Seguido de
actividades profesionales, cientificas, técnicas y
servicios administrativos que aumentaron en
88.000 el nUmero de empleados. Las
actividades artisticas y la rama de
administracién publica obtuvieron 73.000
NUevos puestos.

Gréfica # 6: Tasa global de participacion, ocupaciéon y desempleo.

80
67,5
70 66,9 66,4 65,7 64,8 o == 636 64,1
g 60 s & 682 5 57,7 : 56,5 57,6
o 50,4 531 1 ]
N 5
n
5 X 40
N
[o) 30
C
< 20 167 13,8
9,2 95 97 10,0 10,9 nz2 10,2
10
o

Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic Ene-Dic
15 16 17 18 19 20 21 22 23

—@=TGP =@=TO =0=TD

Fuente: AUGURA - Datos DANE
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*10,0%. Tasa de desempleo. Diciembre 2023. - 0,3 puntos respecto a diciembre 2022*

La tasa de desempleo total para el 2023 fue del 10,2%, es decir, 1 punto porcentual por debajo de
la cifra del 2022. El desempleo sigue bajando y se ubica cerca de los niveles alcanzados en el 2018.
AUn queda trabajo por hacer si se quiere lograr llegar a valores de un solo digito y sostenerlo en el
tiempo.

El empleo se ha visto siempre afectado por problemas estructurales de desigualdad, la brecha
entre el desempleo de mujeres y hombres obtiene el valor de 4,6 puntos porcentuales, 0,6 % por
debajo del afio anterior. La tendencia de esta brecha sigue siendo a reducirse, sin embargo, la
variacién del Ultimo afio fue menor en términos absolutos a la del afo anterior, por lo que
concluimos que la velocidad del descenso de la brecha fue menor, un dato no menor puesto que
en el gobierno actual el tema de desigualdad es una de las metas principales.

Otra estadistica que resulta importante a la hora de analizar la GEIH (Gran Encuesta Integrada
de Hogares) es la informalidad. Una alta informalidad se transmite en menor recaudacién de
impuestos, cotizacién a salud y fondos de pensiones lo cual agrieta el funcionamiento de las
instituciones que tienen como objeto reducir los problemas estructurales. La informalidad en el
territorio nacional para el Gltimo trimestre del 2023 se ubicé en el 55,5%, 2,3 puntos porcentuales
por debajo del mismo trimestre para el afio anterior. Siendo el &rea metropolitana de Cali, Medellin
y Bogota las ciudades con mayor informalidad superando el 60%.

Gréfica # 7: Tasa de desempleo por ciudades

TASA DESEMPLEO Ene-Dic 2023
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Fuente: Dane

En la anterior gréfica se observa que al igual que en el afio pasado las ciudades con mayor
desempleo son Arauca, Mocoa y Quibdé seguidos de Puerto Carrefio. Lo que indica que los
problemas de seguridad no han mejorado y se siguen presentando retos en la germanizacién
del derecho al empleo en dichas zonas. Grandes ciudades como Medellin, Santa Marta y
Bucaramanga logran terminar el afo con la tasa de desempleo por debajo de la media
nacional.
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Exportaciones

Las exportaciones del pais en diciembre del 2023 se redujeron en 4,2% respecto a
diciembre del 2022, aunque en todos los sectores principales se redujeron las ventas, el
resultado se debid especialmente a la caida de ventas externas del grupo de combustibles
y productos de industrias extractivas (DANE, 2023). En el periodo Ene - Dic también se
experimentd una reduccién en las exportaciones respecto al afio anterior del 12,9%,
pasando de 57.115,4 millones de délares FOB en 2022 a 41.390 en 2023.

Tabla # 2: Variacién de los principales grupos exportados entre 2022 - 2023

Diciembre Enero-Diciembre
Grupos de productos (OMC) 2022 2023 variacién Contribuciéna Participacién 2022 2023 Variacién Contribucién Participacién
L. alavariacién

(Millones de ddlares FOB) ) lavariacién (pp) 2023 (%) (Millones de ddlares FOB) 9 [(:]9)] 2023 (%)
Total 4.642,1 44454 -4.2 100.0 56.910,1 49.542,9 -12,9 100,0
Agropecuarios, alimentos y bebidas * 953,2 910,3 2.7 -0,5 20,5 11.559,1 10.078,6 -12,8 -2,6 20,3
Combustibles y prod. de industrias extractivas 2 2.530,9 2.391,8 -59 -3,2 53,6 31.830,4 259132 -18,6 -10,4 52,3
Manufacturas? 861,7 839,8 -25 -0,5 189 105226 10.1255 -38 -0,7 20,4
Otros sectores* 314,3 3135 -0,3 -0,0 18,9 2.998,1 3.425,6 13,3 -0,8 6,9

Fuente: DIAN - DANE (EXPO)

El departamento nacional de planeacién argumenta que esta caida de las exportaciones
se debe a la disminucién de la demanda mundial lo cual entra en linea con las
proyecciones del crecimiento del comercio mundial las cuales estan por debajo de lo que
vimos en las dos primeras décadas del siglo. La caida de las exportaciones tuvo como
consecuencia que solo aumentara 3,8% el nUmero de empresas colombianas que llegan
amercados internacionales segln la DIAN.

Segln el DANE los subsectores que mas presencia tienen en la caida de las exportaciones
fueron el carbén, petrdleo y sus derivados, café verde, plastico en formas primarias,
ferroniquel, aceite de palma y banano. Por otro lado, los que mas aportaron de forma
positiva fueron metales preciosos (oro principalmente), energia eléctrica
(principalmente a causa de la crisis energética de Ecuador a donde se exportd dicho
servicio), acabados para la construccién y minerales metalicos.
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Gréfica # 8: Valor FOB de las exportaciones a dic 2023

Valor FOB de las exportaciones (Millones de délares FOB)
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Importaciones

Gréfico # 9: Variacion de los principales grupos de productos importados entre 2022 - 2023

Variacion de los principales grupos de productos importados

90.000.000
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2 40.000.000
$ 30.000.000
-E 20.000.000
10.000.000
- [ [ ]
-10.000.000 :
) Combustibles y
Agropecuarios, rod. de
alimentosy 'p - Manufacturas Otros sectores Total
. industrias
bebidas .
extractivas
m 2022 11.307.194 8.736.633 57.241.341 128.183 77.413.351
m2023 9.577.629 7.516.908 45.628.643 73.456 62.796.636
W Variacion -15,30% -13,96% -20,29% -42,69% -18,88%

W 2022 m2023 mVariacién
Fuente: AUGURA - Datos DANE

Segln datos del DANE, Colombia importé mercancias por valor de 62.796.636 miles de USD CIF
acumulados en 2023. Acorde a las cifras preliminares las importaciones también se redujeron
respecto al afio anterior en un 18,88% los productos que mas jalonaron esta caida fueron
maquinaria y equipo de transporte y articulos manufacturados diversos y clasificados por
material. El sector que tuvo la mayor variacién respecto al afio anterior fue el de las manufacturas
con -20,29% que representa en términos absolutos 11.612.698 miles de USD CIF.
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Gréfico #10: Variacion de las importaciones segln lugar de origen

IMPORTACIONES POR PAIS DE ORIGEN

E 2022 =2023 E Variacion (%)
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ALADI Estados Unidos

hina UE Resto de paises
E2022 15.121.535,54 18.839.066,79 18.698.740,76 10.588.497,92 14.165.509,59
= 2023 11.617.973,78 15.997.650,08 13.566.855,38 9.927.236,91 11.686.920,21
B Variacion (%) -23,17% -15,08% -27,45% -6,25% -17,50%

Fuente: AUGURA - Datos DANE

(ALADI = Bolivia, Ecuador, Argentina, Per, Brasil, Cuba, Chile, México, Panama, Paraguay,
Uruguay y Venezuela)

Se puede observar que el pais de origen de importaciones con mayor variacién relativa fue China,
de donde las compras se redujeron en un 27% en 2023. De la ALADI también se vio reducida en un
alto porcentaje las importaciones con una caida del 23%, y de Estados Unidos el principal pais del
cual provienen las importaciones varié en -15%. A pesar de ello, Estados Unidos se posiciona
firmemente como el principal pais vendedor a Colombia luego de un afio en el que estuvo muy
parejo con China.

Gréfico # 11: Balanza comercial
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Fuente: AUGURA - Datos DIAN - DANE (impo).

Haciendo el ejercicio de calcular la balanza comercial en miles de délares FOB para el 2023, comparada
con la del afio inmediatamente anterior nos encontramos con que el déficit de balanza comercial se
redujo en un 32%. El hecho de que tanto las exportaciones como importaciones se hayan reducido
seguiria en linea con las consideraciones tomadas por el departamento nacional de planeacién el cual
dice que el prondstico del crecimiento del comercio mundial se encuentra por debajo de lo que lo hacia
en afos anteriores e incluso es menor para este afo que anos siguientes.
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Remesas

2023 cerrd con resultados positivos frente a la recepcion de
envios del exterior por parte de colombianos a sus
compatriotas, en razén de los mas de 10.000 millones. Este
monto representa un crecimiento del 7% frente a los $9.428
millones de ddlares recibidos en 2022.

9.429
10.091

8.598

Gréfico #12: Variacion de las remesas

2019 2020 2021 2022 2023

7.087
6.909

MILLONES DE DOLARES

Fuente: Augura, Datos BANREP.

El crecimiento de las remesas en 2023 se explica por varios
factores:

. La recuperacién econémica en Estados Unidos y
Europa, donde reside la mayoria de los colombianos
que envian remesas.

. Las precarias condiciones del mercado laboral
colombiano, lo que ha motivado a mas personas a
buscar trabajo en el extranjero.

. La depreciacién del peso colombiano frente al délar
estadounidense, lo que ha hecho que las remesas
sean mas atractivas para los receptores en
Colombia.

En linea con la tendencia de envio de remesas, Estados
Unidos y Espafia, fueron los paises con el top mas alto de
participacion.

Por otra parte, los departamentos de Antioquia, Valle del
Cauca, Cundinamarca y el Eje Cafetero son los principales
receptores de las remesas enviadas por colombianos desde
el extranjero.
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Tasade interés

Durante el 2023, las tasas de interés en Colombia se
mantuvieron altas, con la tasa de interés de politica
monetaria inalterada en 13,25% a lo largo del afio. Esta
decisién se tomd basandose en la preocupacion por la
inflacién persistente y su impacto negativo en el ingreso
real de los hogares; los niveles de actividad econémica
cercanos a la capacidad productiva de la misma; y el
empleo a medianoy largo plazo.

Gréfico #13: Variacion de la tasa de interés en Colombia - 2023

13,25%

13,00% 13,00%

12,75%

Ene Mar May Jul Sep Dic

Fuente: Augura, Datos de Datosmacro.com.

Aungue hubo consideracién de recortar la tasa de interés
en varias oportunidades, la mayoria de la junta del Banco
de la Republica consideré que no era oportuno debido a la
necesidad de esperar condiciones que den mayor
confianza sobre la sostenibilidad de ese proceso, en un
contexto de convergencia de la inflacién hacia la meta del
3%.

Sin embargo, en diciembre del 2023, el Banco de la
Republica redujo la tasa de interés del 13,25% al 13%,
seflalando la confianza en una continuacidon de la
reduccién de lainflacion. Esta se hizo con la expectativa de
que la economia continle en el proceso de ajuste
necesario para que la inflacién converja a la meta a mas
tardar en el primer semestre de 2025 segin afirmé el
gerente del emisor Leonardo Villar (Lewin, 2024).
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Gréfico #14: Inflacién versus Tasa de interés anual

El Banco de la Republica marca el paso de una reduccién lenta
pero sostenida de las tasas de interés

Con lasinflacién a la baja, en enero redujo por segunda vez consecutiva los tipos, al 12,75%

12 Tasa
10
Inflacién
8 (IPC)
6
4
2
0]

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Inflacion: indice de Precios al Consumidor del DANE; Tasa de interés: Banco de la Republica de Colombia. El Pais

Perspectivas

Crecimiento del PIB:

Se espera que Colombia continde experimentando un crecimiento econémico sostenido
durante los préximos afos. Sin embargo, el ritmo de crecimiento podria depender de multiples
factores econdmicos y politicos, como la inversién en infraestructura, la estabilidad politicay la
implementacién de politicas fiscales adecuadas.

SegUn diversas fuentes, se proyecta un crecimiento moderado del Producto Interno Bruto (PIB)
para el afio 2024, que iria en linea con los resultados obtenidos del afio pasado y sobre
entendido como la recuperacién mas no salida del ciclo que se esta experimentando.

1. Seprevé que el PIB crezca con arreglo a unas tasas moderadas del 1,2% en 2023y del 1,4% en
2024, antes de repuntar hasta el 3% en 2025. Los altos niveles de inflacion, tasas de interés
e incertidumbre politica lastraran la demanda interna en 2024 (OCDE, 2023).

2. Para 2024, el Ejecutivo proyecta un crecimiento econémico de 1,5%, que se impulsaria por

factores como una politica monetaria menos restrictiva, disminucién de la inflacién y una
menor percepcién del riesgo (Presidencia, 2024).
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Gréfico # 15. Proyeccién del PIB

Proyeccion del PIB
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Inflacién y politica monetaria:

La inflacién ha sido un desafio persistente para Colombia a lo largo de su historia econdémica.
Sin embargo, frente a este reto, el Banco de la RepUblica ha demostrado su capacidad para
implementar politicas monetarias efectivas, que han contribuido a mantener la estabilidad de
precios en el pais.

En elhorizonte del 2024, se vislumbra un escenario alentador en cuanto ala inflacién. Se espera
gue esta se mantenga bajo control, impulsada por una politica monetaria restrictiva y la
debilidad de la demanda interna. Estos factores no solo ayudaran a contener la inflacién, sino
gue también crearadn un ambiente propicio para la inversién y el crecimiento econémico.

Gréfico # 16. Proyeccion de la inflacion

Proyeccion de la inflacidn Fuente

5.90% Bancolombia =
6% Min Hacienda  {fj Hacienda
5.20% Asobancaria =

Segln declaraciones de Min Hacienda (Presidencia, 2024), se espera que la inflacion se
mantenga controlada debido a diversos factores. Entre ellos se incluyen los menores precios
de los alimentos, un menor aumento en los costos de los bienes, la continuacién de la
disminucién en la tasa de cambio y una reduccién en la inflacién de combustibles.
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No obstante, el Grupo Bancolombia (2023), advierte sobre algunos obstaculos inflacionarios que
podrian surgir. La debilidad econémica se plantea como la principal fuerza bajista en la inflacién,
mientras que el aumento en los precios de los combustibles y el fendbmeno de El Nifio podrian
representar desafios significativos en este aspecto.

Las proyecciones de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE,
2023) indican un descenso gradual de la inflacién medida por el indice de Precios al Consumidor
(IPC). Se espera que esta retorne al rango objetivo del 2-4% en la segunda mitad de 2025, lo que
refuerza laidea de un panorama favorable en términos de estabilidad de precios.

Finalmente, la disminucién sostenida de la inflacién abrira la puerta para que el banco central
continde reduciendo las tasas de interés de manera mas agresiva. Esto, a su vez, beneficiara las
decisiones de inversién y compra en la economia. Ademas, el aumento del salario minimo por
encima de lainflacién promedio, como sugiere Téllez (2024), también contribuira a consolidar este
escenario positivo.

Grafico #17. Proyeccion de la inflacion

Proyeccidén de lainflacién Fuente
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Mercado laboral y desempleo:

Uno de los desafios méas apremiantes que enfrenta

Colombia es el persistente alto nivel de desempleo. Para

abordar esta probleméatica, se espera que el gobierno

implemente politicas y programas especificos durante el

Las proyecciones indican que el afio 2024, con el objetivo de fomentar la creacién de
desempleo en Colombia seguira empleo y reducir la tasa de desempleo en el pais. Ademés,
siendo una preocupacion en el se reconoce la importancia de fortalecer la educacién y la

2024. Seglin Vera (2023), se p L, fesional d .
espera que la tasa de desempleo ormacién profesional, como parte de una estrategia

vuelva a elevarse hasta un integral para preparar a los jévenes para los empleos del
promedio del 10,8% durante todo futuro y mejorar la productividad laboral en general.

el afio, luego de haber cerrado en Sin embargo, los analistas no vislumbran un panorama

un10,3% en 2023.

alentador en el corto plazo. Seglin Téllez (2024), "las

Este aumento se atribuye a la sombras estaran en el mercado laboral. Las empresas

materializacién de los efectos de generaran pocos empleos y esperamos un deterioro en la

la desaceleracién econdmica, en formalidad", lo que sugiere un escenario desafiante en

un momento en el que los términos de empleo y formalizacién laboral.

impulsos de empleos temporales,
como los asociados a épocas
electorales, no estaran presentes.
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Las estimaciones del Banco de la RepuUblica también
apuntan hacia una situacién preocupante en el dmbito
laboral. Se estima que latasa de desempleo urbano se sitle
entreel 9%y el12,1% en 2024, con un punto medio probable
del 10,5%. Mas aun, se espera que la tasa de desempleo
nacional alcance un promedio del 10,8%, superando latasa
urbana y reflejando un impacto desproporcionado en las
areas rurales del pais (Barbosa, 2024).

En resumen, el desempleo continlia siendo un desafio
significativo para Colombia en el 2024. A pesar de los
esfuerzos gubernamentales y las politicas implementadas,
la persistencia de altas tasas de desempleo requiere un
enfoque integral y acciones concertadas para abordar esta
problematica y promover un mercado laboral mas
inclusivo y dindmico en el pais.

Tasa Representativa del Mercado:

Las proyecciones de la TRM para 2024 son variadas, pero la
mayoria de los expertos coinciden en que se mantendra
por encima de los $4.000. Es importante tener en cuenta
que estas son solo proyecciones, y que la TRM puede
moverse en cualquier direccién en funcién de los eventos
que se presenten en el mercado.

— i’ Haciend

= acienda BBVA
Bancolombia: Proyecta unatasa Min. Hacienda: Proyecta un BBVA: Proyecta un promedio de
de cambio promedio de $4.250 promedio de $4.317 para 2024. $4.240 para 2024. (Trujillo,
en 2024. 2024)

Sectorial: Proyecta un promedio de $4.066 para 2024

Gréfico # 18. Proyecciones de la TRM 2023-2024
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Sectores clave
de la economia:

Colombia cuenta con una diversidad de sectores econémicos, incluyendo la agricultura, la mineria, la
manufactura y los servicios. En el 2024, es probable que los sectores de tecnologia y servicios financieros
sigan experimentando un crecimiento significativo, impulsados por la adopcién de tecnologias digitales y el
aumento de la demanda. Asimismo, se espera que sectores tradicionales como la agricultura y la mineria
sigan siendo importantes para la economia colombiana.

Por una parte, un aumento en la construccion de infraestructuras a nivel nacional y local tendria un impacto
positivo en la generacién de empleo y el crecimiento del PIB a corto plazo, acelerando el rendimiento
econdémico en la primera mitad del afio y fortaleciendo la recuperacién hacia finales del mismo, superando
las expectativas de los analistas si se lleva a cabo de manera efectiva y se extiende a todas las regiones del
pais. Asimismo, contribuiria a mejorar la productividad del pais al conectar las dreas remotas, que son centros
de produccidn, con los principales centros de consumo, allanando el camino para aumentar la capacidad
exportadora a medianoy largo plazo (Hernandez, 2024).

Ademas, este aio sera crucial que el gobierno centre
sus acciones en revitalizar el sector de |Ia
construccion a través de la asignacién de fondos y el
establecimiento de criterios equitativos para la
asignacién de subsidios a la cuota inicial y la tasa de
interés en viviendas de interés social (VIS), el inicio de
proyectos de infraestructura, y laimplementacién de
medidas que fomenten la confianza empresarial en
el ambito regulatorio, con el objetivo de impulsar la
creacién de empleo y disminuir la informalidad

laboral (ANDI, 2024).
Finalmente, durante el 2024, la economia de

Colombia seguira experimentando un periodo En linea con lo anterior, si Colombia logra abordar los
de adaptacion, caracterizado por el progresivo desafios econdémicos y politicos, implementando
acercamiento de la inflacién a niveles cercanos politicas adecuadas y promoviendo la inversion y la
al 5% y una disminucién gradual de las tasas diversificacién econémica, las perspectivas para el

de interés nominales y reales, lo que ano 2024 son alentadoras. El pais cuenta con una
impulsara de forma lenta pero constante la fuerza laboral joven, recursos naturales abundantes
actividad productiva (Asobancaria, 2024). y un sector empresarial dinamico, que pueden

impulsar el crecimiento econémico y mejorar la
calidad de vida de sus habitantes. Sin embargo, es
importante tener en cuenta que las perspectivas
econémicas dependen de mudltiples factores y
pueden estar sujetas a cambios en el panorama
global. Porlo tanto, es esencial estar preparados para
adaptarse a diferentes escenarios, promoviendo la
innovacién y la capacidad de respuesta frente a los
desafios que puedan surgir.
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El banano es un producto agricola de gran importancia para la
economia de muchos paises, especialmente en América Latina.
Sin embargo, la exportacién de este producto se enfrenta a
diversas dificultades, que se han visto intensificadas en el
contexto actual del aumento del costo de produccién.

Segln OCDE y FAO (2023), en un andlisis de escenarios hacia la
seguridad alimentaria, por cada aumento del 1% en los precios
de los fertilizantes, los precios de los productos agricolas
basicos aumentarian en un 0.2%. Para los cultivos que
dependen directamente de los fertilizantes este aumento seria
mas pronunciado si se escala.

Este escenario plantea dificultades adicionales para los
productores de banano que dependen de insumos costosos
como los fertilizantes, ya que un aumento en los costos de
produccién podria disminuir la competitividad en los mercados
internacionales con grandes exigencias y afectar la rentabilidad
de la exportacién de este cultivo.

Este hecho, junto con la inestabilidad de los mercados
internacionales, la alta competencia de otros paises
productores, y el cambio climético han llevado a experimentar
dificultades sostenidas a lo largo del Gltimo afio.

Sin embargo, dentro de la resiliencia que conserva el agro
colombiano, 2023 se vio enmarcado por un crecimiento del
valor agregado en el sector de la Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca, pasando de 57479 miles de millones en
2022 a 58.493 el Ultimo afio, es decir, una variacién del 2%.

Gréfico #19: Comportamiento del PIB agropecuario
versus el valor exportado de banano colombiano
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Fuente: Augura, Datos DANE y BANREP
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En esta misma linea, los ingresos del banano exportado desde Colombia dejaron
entrever mejoras que han ido en aumento en los Ultimos 5 afios de andlisis. Para el caso
particular de 2023, esta cifra de ingresos para el pais aportd el 7,2% de la cifra total del PIB
Agropecuario, es decir, un incremento de 6 décimas porcentuales frente a 2022.

Gréfico # 20: Porcentaje de participacion por afio del valor exportado
de banano en el valor total del PIB agropecuario

7,2%

2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Augura, Datos DANE y BANREP

Junto a estos datos de participacién del banano en el crecimiento de laeconomia por sector entraremos
a analizar a detalle datos asociados a la misma. El objetivo de este capitulo es proporcionar una vision
completa del panorama de las exportaciones de banano en 2023, con informacién Util para los actores
del sector bananero, como productores, exportadores, importadores y consumidores.

Colombia: Exportacion de
banano con alto valor agregado
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Volumen y valor exportado

En Colombia la produccién de banano alcanzé los 105 millones de cajas de 20 Kg al afio, la cual se
encuentra concentrada en dos zonas: Uraba - Antioquia y Magdalena, La Guajira y El Cesar y se
destina principalmente a mercados de exportacion.

Gréfico # 21: Comparativo entre el volumen y valor exportado de banano entre 2022y 2023
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B 2022 108.075.834 891.798.339
W 2023 105.594.773 969.156.540
@ Variacién -2% 9%

Fuente: Augura

~ Ademas, se obtuvo un total de 969 millones de délares lo que sumado al dato del volumen de ventas

*q permite asociar que las exportaciones de banano se mantuvieron relativamente estables. En total, la

variacién anual fue mayor para la parte de ingresos (9%) que del volumen de cajas de 20 Kg que se
contrajo en -2%
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Tabla # 3: Comparativo del precio promedio por regién entre 2022 y 2023

COMPARATIVO DEL PRECIO PROMEDIO ENTRE ENERO A DICIEMBRE
8,3

2022 8,2 8,3
2023 9,4 9,0 9,2
% Variacion 13,6% 9,7% 11,2%

Fuente: Augura

Este aumento en los ingresos de la exportaciéon en el periodo se ve asociado a la variacién
positiva en el primer semestre con registro de precios mas elevados, tal fue el caso de abril
(precio promedio:10,2 délares por caja) y febrero (pp:10 délares por caja). Es por ello que la
remuneracion promedio aumentd 11,2% a nivel pais.

Productividad y hectareas

Variable/Ano 2022 2023 % Variacion
Hectareas 53.318 52.209 -21%
Productividad 2027 2023 -0,2%

Fuente: Augura

En el dltimo afio, Colombia disminuyd la cantidad de hectareas sembradas de banano a
52.209, lo que representa una reduccién de 1.109 hectareas en comparacién con el afio
2022, cuando se reportaron 53.318 hectareas cultivadas.

A pesar de una ligera reducciéon en el niUmero de cajas exportadas, es alentador destacar
que la productividad se mantuvo, con un promedio de 2,023 cajas por hectérea durante el
periodo analizado. Aunque se observé una disminucién en la productividad total de
Colombia del -0,2% entre 2022 y 2021, es importante resaltar que el pais sigue siendo un
actor significativo en la produccién de banano a nivel mundial.
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Destinos de la exportacion de la fruta

Gréafico # 22: Porcentaje de participacién por volumen a destino
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Fuente: Augura

Frente a los destinos de mayor dinamismo a lo largo del afio, la Unién Europea se consolida como el
mayor importador de la fruta colombiana al comprar el 67,7% de las ventas totales (4,1 puntos
porcentuales mas que en 2022); seguido por EE. UU con 16,1% y Reino Unido con 14,2%.

En resumen, durante 2023 se exportd a 29 paises destino. De los cuales, integran el top 5 Bélgica
(17.567.440), Estados unidos (16.985.004), Italia (15.918.182), Reino Unido (14.968.969) y Alemania
(10.879.312).
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MAGDALENA, LA

Tabla # 5: Volumen de cajas (20 kg) por pais destino

Andlisis del mercado del banano

DESTINO GUAJIRA Y CESAR URABA COLOMBIA
ASIA 519.531 181.799 701.330
COREA (SUR)

REP DE 419.000 162.490 581.490
QATAR 77 - 77
TURQUIA 100.454 19.309 119.763

ESTADOS
UNIDOS 12.585.922 4.399.082 16.985.004
ESTADOS
UNIDOS 12.585.922 4.399.082 16.985.004
OTROS 180.671 500.0M1 680.682
ARGENTINA - 439.195 439.195
CANADA 98.361 2 98.364
CHILE - 1373 1373
CURAZAO 81.234 50.958 132192
LIBIA - 8.482 8.482
TUNICIA 1.076 - 1.076
REINO UNIDO 7.089.661 7.879.308 14.968.969
REINO UNIDO 7.089.661 7.879.308 14.968.969
RESTO
EUROPA 720.963 17.367 738.330
MONTENEGRO - 2.882 2.882
SUIZA 720.963 14.485 735.448
UNION
EUROPEA 20.879.029 50.641.429 71.520.457
ALEMANIA 3.939.418 6.939.894 10.879.312
BELGICA 9.565.387 8.002.053 17.567.440
BULGARIA - 35.183 35.183
DINAMARCA 218.028 - 218.028
ESLOVENIA - 3.660.068 3.660.068
ESPARA 1510.467 1.388.913 2.899.380
FRANCIA 1.314.279 4.868.312 6.182.591
GRECIA - 203.239 203.239
IRLANDA
EIRD) 3.927 - 3.927
ITALIA 1.685.239 14.232.943 15.918.182
LITUANIA - 4194 4194
PAISES BAJOS 1.573.369 5.397.760 6.971.129
POLONIA 2 3.467.020 3.467.022
PORTUGAL 240.689 896.882 1137571
RUMANIA - 41919 41.919
SUECIA 828.223 1.503.049 2.331.271

Fuente: Augura

Finalmente, y, por otra parte, en base a los resultados obtenidos del 2023, se puede clasificar a los
mayores exportadores de la fruta, donde C.I. Uniban obtuvo una participacién del 30% sobre las ventas
totales, seguido por C.I. Técnicas Baltime (18%), C.I. Banacol (15%) y C.l. Bananeros Unidos de Santa
Marta (11%).
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Gréfico # 23: Participacion porcentual del volumen exportado por
comercializadora 2023
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Fuente: Augura, Datos DIAN, Comercializadoras Intl y productores.

Uraba: Un territorio de
exportacion bananera sostenible
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Volumen y valor exportado

Para la regién del Uraba Antioquefio los resultados del volumen exportado
reportaron un total de 63,6 millones de cajas de 20 Kg en 2023, lo cual es una
disminucién en 279.110 cajas. Este resultado arrojé una pequefia variaciéon en
terreno negativo del -0,4%.
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Fuente: Augura

Por otra parte, surgen noticias alentadoras por cuenta del valor recibido producto de
estas exportaciones, que aumenté en 9,2% llegando a los 575,2 millones de ddlares
anuales.
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Productividad y hectareas

Tabla # 6: Hectareas sembradas y Productividad del banano

Hectareas 33.902 32.793 -3,3%
Productividad 1.885 1.940 2,9%

Fuente: Augura

La Regién de Uraba obtuvo una disminucién en la cantidad de hectareas sembradas de
banano a 32.793, lo que representa una reduccién de 1.109 hectareas en comparacién con
el aflo 2022, cuando se reportaron 33.902 hectéreas.

Sin embargo, la productividad del afio fue positiva al crecer en 55 cajas por hectéreas cajas
por hectarea en el afio de andlisis. Por lo anterior, para el 2022-2023 la variacién en la

productividad total de Uraba fue 3%.

Destinos de la exportacion de la fruta
Grafico # 25: Comparativo por el porcentaje del volumen a destino
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Fuente: Augura

Durante 2023, la Unién Europea ratificé su posicion como principal mercado para el banano de Uraba.
Las exportaciones desde esta zona estan creciendo en los mercados de la Unién Europea, Estados

Unidos y Reino Unido.

Bajo esta premisa, el ranking por pais importador lo integran: Italia (22,37%), Bélgica (12,58%), Reino
Unido (12,39%), Alemania (10,91%), y Paises bajos (8,48%).
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El banano del resto del Caribe:
Un tesoro tropical en cada caja
Magdalena, La Guajiray El Cesar

Volumen y valor exportado

El volumen exportado desde la regién caribe (Magdalena,
La Guajiray Cesar) fueron 41,9 millones de cajas (20 kg). Por
ende, se dejé de exportador alrededor de 2,2 millones de
cajas (20 kg) con respecto a las ventas externas del 2022.
Una variacién negativa del 5%.

Grafico # 26: Volumen e ingresos exportados por afio desde el resto de la Regién Caribe
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Fuente: Augura

Frente al nivel de ingresos, este valor aumentd cerca al 8% llegando a
recaudar un total de 393,9 millones de ddlares en 2023.
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Productividad y hectareas

Tabla # 7: Hectareas sembradas y Productividad del banano

Variable/Afo 2022 2023 % VARIACION
Hectareas 19.416 19.416 0,0%
Productividad 2.275 2.162 -5,0%

Fuente: Augura

Anivel de hectareas sembradas en el resto de la regién Caribe, este dato se conservé en
la misma linea que se traia del 2022 bajo una expectativa de crecimiento para los afos
venideros.

La productividad del afio también se redujo, dejando como resultado 1.885 cajas por
hectarea en el afio de andlisis. Por lo anterior, para el 2022-2021 la variacién en la
productividad total de Uraba fue -6,1%.

Destinos de la exportacion de la fruta

Grafico # 27: Comparativo por el porcentaje del volumen a destino
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Fuente: Augura

En 2023, las principales exportaciones de banano del resto del Caribe, fueron impulsadas por destinos
como Estados Unidos y la Unién Europea, los cuales mantuvieron un alto volumen de compras en
comparacién con el afio 2022. En detalle por pais, Estados Unidos continla siendo la principal nacién de las
exportaciones desde esta regién, consolidando su posicién en el mercado de banano del Caribe.

Este alto margen de compras en estos destinos muestra la demanda sostenida de banano proveniente del
Caribe en el mercado internacional que obtuvo un ranking de los principales importadores de la siguiente
forma: USA (29,98%), Bélgica (22,79%), Reino Unido (16,89%), Alemania (9,38%), e Italia (4,01%).
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